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Prospetto della Situazione Pattimoniale e Finanziaria

BILANCIO D’ESERCIZIO AL

(In Enro) Note Al 31 dicembre

2022 2021
ATTIVITA'
Attivita non correnti
Attivitd materiali 6.1 755 1.041
Attivitd immateriali 6.2 126.009 194.560
Partecipazioni 6.3 30.376.930 23.751.286
Attivita fiscali anticipate 6.4 3.983 5.617
Attivita finanziarie non correnti 6.5 800.000 -
Altre attivitd non correnti 6.6 511.157 481.663
Totale attivita non correnti 31.818.834 24.434.167
Attivita correnti
Attivita fiscali correnti 6.7 - 15.440
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 6.8 60.253 18.756
Altre attivita correnti 6.9 21.958.270 14.221.116
Totale attivitd correnti 22.018.523 14.255.312
TOTALE ATTIVITA 53.837.357 38.689.479
PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA
Capitale sociale 1.930.000 1.930.000
Riserva sovrapprezzo azioni 8.580.000 8.580.000
Altre riserve 16.856.271 14.084.540
Risultato netto dell'esercizio 6.070.734 4.213.702
Totale patrimonio netto 6.10 33.437.005 28.808.242
Passivita non correnti
Passivita finanziarie non correnti 6.11 - 350.255
Fondi per il personale 6.12 46.871 51.850
Fondi per rischi ¢ oneri 6.13 1.479.468 953.917
Totale passivita non correnti 1.526.339 1.356.022
Passivita correnti
Passivita finanziarie correnti 6.11 349.555 339.911
Passivita fiscali correnti 6.14 715.040 212.855
Debiti commerciali 6.15 178.908 157.400
Debiti verso societa controllate 6.16 17.563.053 7.717.890
Altre passivita correnti 6.17 279.448 97.159
Totale passivita correnti 18.874.013 8.525.215
TOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO 53.837.357 38.689.479

31 DICEMBRE 2022
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Prospetto di Conto Economico e conto economico complessivo

Esercizio chiuso al 31 dicembre

(In Euro) Note

2022 2021
Ricavi 648.000 648.000
Altri ricavi ¢ proventi 49.892 655
Totale ricavi e altri proventi 7.1 697.892 648.655
Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci (78) 0
Costi per servizi 7.2 (577.309) (436.480)
Costo del personale 7.3 (976.110) (939.846)
Altri costi operativi (33.214) (10.185)
Ammortamenti ¢ svalutazioni delle attivita materiali ¢ immateriali 7.4 (68.838) (5.833)
Risultato operativo (957.657) (743.689)
Proventi finanziari 7 1.631
Oneri finanziari 7.5 (62.106) (34.416)
Proventi/ (oneri) da partecipazioni 7.6 6.896.493 4.929.639
Risultato netto ante imposte 5.876.737 4.153.165
Imposte sul reddito 77 193.997 60.537
Risultato netto dell'esercizio 6.070.734 4.213.702

Esercizio chiuso al 31 dicembre

(In Euro) Note 2022 2021
Risultato netto dell'esercizio (A) 6.070.734 4.213.702
a) Altre componenti reddituali che non saranno successivamente
riclassificate a conto economico:
- Piani a benefici definiti 3.443 (4.261)
- Effetto fiscale su piani a benefici definiti 826 1.023
- Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva
- Effetto fiscale su attivita finanziarie valutate al fair value con impatto
sulla redditivita complessiva
Totale altre componenti reddituali che non saranno 611 4.269 (3.238)

successivamente riclassificate a conto economico

b) Altre componenti reddituali che saranno successivamente
riclassificate a conto economico:

Variazione riserva di traduzione
Copertura dei flussi finanziari 62.301 (17.410)

Totale altre componenti reddituali che saranno successivamente
riclassificate a conto economico

6.9 62.301 (17.410)

Totale altre componenti reddituali, al netto dell'effetto fiscale (B) 66.570 (20.648)

Totale risultato netto complessivo dell'esercizio (A)+(B) 6.137.304 4.193.054
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Prospetto di Rendiconto Finanziatio

Esercizio Chiuso al 31

(In Enro) Note dicembre

2022 2021
Risultato prima delle imposte 5.876.737 4.153.165
Rettifiche per:
Ammortamenti ¢ svalutazioni 74 68.838 5.833
(Proventi)/oneri finanziari netti 7.5 62.099 32.785
(Proventi)/oneri da partecipazioni 7.6 (6.896.493) (4.929.639)
Fl}xsso di cassa'ge.ner'ato/ (ass?rbito_) da attivita operativa (888.819) (737.856)

_prima delle variazioni del capitale circolante netto

Variazione dei debiti commerciali 6.14 21.508 (3.263)
Variazione di altre attivita ¢ passivitd 6.5 - 6.6-6.9- 6.15- 6.16-6.17 2.692.209 (5.959.639)
Utilizzo dei fondi per rischi e oneri ¢ dei fondi per il personale 6.11-6.12 (14.829) (13.520)
Imposte pagate 7.7 = =
Flusso. di cassa netto generato/(assorbito) da attivita 1.810.069 (6.714.278)
operativa
Investimenti/disinvestimenti netti in attivita materiali 6.1 - -
Investimenti/disinvestimenti netti in attivitd immateriali 6.2 1) (44.999)
Investimenti/disinvestimenti netti in attivita finanziarie 6.3-6.12 (1.923.890) -
Dividendi ricevuti 6.8 2.000.000 9.556.655
Aumento di capitale sociale 6.9 -
Altre variazioni del Patrimonio netto 6.9 58.028 27.277
Flussq di cassa netto generato/(assorbito) da attivita di 134.137 9.538.933
investimento

Accensioni di finanziamenti a lungo termine -

Rimborsi di finanziamenti a lungo termine 6.10-6.13 (340.610) (332.149)
Dividendi pagati (1.500.000) (2.477.978)
Interessi pagati 7.5 (62.099) (32.785)
Flusso‘ di' cassa netto generato/ (assorbito) da attivita (1.902.709) (2.842.912)
finanziaria

Totale variazione disponibilita liquide e mezzi

equivalenti 41.497 (18.257)
Disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio 18.756 37.013
Totale variazione disponibilita liquide e mezzi equivalenti 6.8 41.497 (18.257)
Disponibilita liquide alla fine dell'esercizio 60.253 18.756




S00°Levee YEL'0L0'9  S6T°9S8°9T (662°¥2) 000°085°8 000°0€6°T 69 CC0T 23quIddIp ¢ [V
¥¢L'0L0°9 ¥€L°0L09 - - opowad [pp ondu oyeIMSTY

- = nuawepuolorre 3ad 2ZudIdI(]
62085 £50'8S (662+2) - - TUOTZEIIeA D1V
(000°005°1) (0007005°1) - - TPUDPIAIP 3 DAIDSIT IP DUOIZNQUISI(]
- CoLcicy) zoLciey - - 93up221d 017193052, [[9p 019U OITINSII [P JUOIZEURSI(]
vC’'808°8C coL’eITy  0vS'v80°YL - 000°08S°8 000°0€6°T 69 120T 23qurad1p I¢ [V
coLelcy oL eicy - - = opowad [op 010U o3EINSRY
4 - C = = nuawepuolonre 3d 97udIayyI(]
LiT[T - LLT'[T - = TUOIZEIIEA DTV
L6 LLYT) - (8L6'LLYD) - = TPUDPIAIP D DAIDSII IP DUOIZNGIISI(]
- (162°802t)  162'80TF = 3 91up221d 017123983 [[9p 01IOU OILINSIT [P JUOIZEURSI(]
6£C°SY0°LT 162°80C°Y  8¥6°9T¢'TlL - 000°085°8 000°0€6°T 69 020 21quIddIp 1¢ [V
162'80CY 162'80Ct & = = opomad [op 019U orEINSR]
(989°¢t) - (989°¢h) - - TUOTZEIIEA DII[\/
B (9¢6'626T)  9¢6'626C - % 9100p2221d 017123082 [[9p 019U OILINSII [P JVOIZEVTSI(]
$£9°088°CC 9¢6°626'C  869°0¥¥°6 - 000°08s°8 000°0€6°T 69 020 oreuuds 11y
e Mwow_uwu JAIISLI 23 odoid ENOMNM&«;O 2[etoos a0 (0anzg uy)
OINONWIM.LVd [P on AISEIANV  quorze 02723 s apenden 1ON q
dIVIOL oreynsry pd earasry  BASH

0119N] OrUOwWINEJ [9P TUOIZEIIeA I[P onadsorg

C20T HAINHDIA 1€ TV OIZIDYASH.A OIDNVIILT

dnoib .
,o_mmuoﬁ h.ﬂ@..*mmwvm

Vs



A (o
%;,-}Shedll‘phggmg >

BILANCIO D’ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2022

NOTE ESPLICATIVE AI PROSPETTI CONTABILI

1. Informazioni Generali

Shedir Pharma Group S.p.A. € una societa costituita e domiciliata in Italia, con sede legale in Piano di
Sorrento (NA), via Bagnulo 95, ed organizzata secondo 'ordinamento giuridico della Repubblica
Ttaliana.

Shedir Pharma Group S.p.A., quotata al segmento Euronext Growth Milan di Borsa Italiana, ¢ la
holding del Gruppo Shedir Pharma, attivo nel campo della nutraceutica e farmaceutica e specializzato
nella ricerca, formulazione, sviluppo e commercializzazione di prodotti nutraceutici, dermocosmetici,
dispositivi medici e prodotti farmaceutici. La societa controllata, in via totalitatia, Shedir Pharma S.r.1.
Unipersonale ¢ una societa “Elite” di Borsa Italiana. Il Gruppo Shedir Pharma sviluppa e
commertcializza prodotti funzionali a citca 15 aree terapeutiche (tra le quali quella cardi respiratoria,
osteoarticolare, urologica, pediatrica, ginecologica, neurologica e algologica), attraverso una strutturata
rete di circa 800 agenti monomandatati nonché in via diretta a grossisti di primario standing che a loro
volta riforniscono in autonomia farmacie e parafarmacie. Grazie al lavoro del team di ricerca e sviluppo
e alla collaborazione con le principali universita italiane ed enti di ricerca privati, & impegnata nella
continua ricerca dellinnovazione, con la formulazione di prodotti unici e coperti da brevetto.
L’'innovazione e lefficacia dei prodotti & supportata inoltre da evidenze scientifiche oggetto di
pubblicazioni. II Gruppo ¢ attivo altresi nel mercato veterinario, con la Linea Shedir Pet, una linea di
prodotti sviluppata per le specifiche esigenze degli animali.

Shedir Pharma Group S.p.A. controlla in modo “ditetto” le societa Shedir Pharma S.r.l., Adhara S.r.l,
Neilos S.r.1., Dymalife Pharmaceutical S.r.l., Again Life Italia S.r.l. e Shedir Farmaceutica Espana SL;
controlla “indirettamente” le societa Blu Adhata S.r.l. e Dymalife Research S.r.L.

Il presente bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2022 (di seguito il “Bilancio d’esetcizio™) ¢é stato oggetto
di approvazione da parte del Consiglio di Amministrazione della Societa in data 31 marzo 2023.

2. Fatti di rilievo vetificatisi nel cotso dell’esetcizio

La Shedir Pharma Group S.p.A. ha concluso in data 8 giugno, per complessivi 1,2 milioni di Euro di
equity value, I'acquisizione del 100% delle quote societarie della Again Life Italia S.r.l. e delle societa
ad essa collegate ALI Research S.r.l. e Global Health & CosmeticsS.t.l.. Il Gruppo Again Life, co-
fondato dal Dott. Raffacle Migliaccio, oncologo e manager farmaceutico di grande espetienza, ¢
specializzato nella ricerca biotecnologica, sviluppo e commercializzazione prevalentemente all’estero
con la realizzazione di partnership con aziende e gruppi internazionali per la commercializzazione di
integratori alimentari e dispositivi medici innovativi collocati prevalentemente in oncologia,
oftalmologia, ginecologia, diabetologia. La mission del gruppo Again & stata da sempre quella di
suppottare le persone malate a riconquistare la dignita che lo stato di malattia tende a sopire. Nel corso
degli anni 11 Gruppo Again ha sviluppato ed ottenuta la concessione di numerosi brevetti in pia di
centoventi paesi nel mondo, il cui valore & supportato sulla base di una petizia redatta da un esperto
indipendente in data antecedente il processo di acquisizione. I prodotti sono supportati da studi clinici
pubblicati e presentati ad importanti congressi anche internazionali che hanno attestato Ielevata
efficacia dei prodotti e loro valenza terapeutica soprattutto nell’area supportive care, prevalentemente
in oncologia. Il Gruppo Again detiene contratti di distribuzione dei propri prodotti in piu di 70 Paesi
nel mondo tra i quali sono presenti metcati chiave come Francia, Germania, Svizzera, Austtia, Svezia,
Finlandia, Danimarca, Notvegia, Polonia, Filippine, Thailandia e Stati Uniti.

Premesso che al 31 dicembre 2022 il COVID-19 non costituisce un tema né attuale né prospettico,
principalmente in ragione della natura dei business in cui operano le societa del gruppo Shedir Pharma
Group, ¢ evidente che tutti i settori produttivi sono stati interessati dallo scenario nazionale ed
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internazionale collegato agli effetti incerti per la crisi geopolitica mondiale determinatasi a seguito del
conflitto Russia — Ucraina, 1 quali si stanno manifestando anche ad inizio dell’esercizio 2023. In
particolare, Pandamento dei prezzi di materie prime in incremento, la volotalita del mercato dell’energia
e la previsione di un aumento dei tassi di interesse rendono particolarmente difficile elaborare
previsioni affidabili. Gli effetti, straordinari sia per natura sia per estensione, hanno ripercussioni
dirette ed indirette sull’attivita economica mondiale ed hanno dunque creato un contesto di generale
incertezza, ma le previsioni della Societa per il 2023 sono positive. In tale contesto, la Societd dara
continuita alle politiche gestionali attente alla crescita del fatturato, alla razionalizzazione dei costi,
allefficientamento delle attivita operative ed all'ottimizzazione delle esigenze di cassa. Gli
Amministratori monitorano e monitoreranno costantemente 'evolversi della situazione, anche se, sulla
base delle previsioni e dei risultati, al momento raggiunti, si ritiene che la Societa sia dotata di adeguate
tisorse finanziarie e patrimoniali per continuare ad operare come entita in funzionamento nel prossimo
esercizio.

3.  Sintesi dei Principi Contabili

La presente sezione riporta una descrizione dei principi contabili pit rilevanti adottati per la
predisposizione del presente bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2022. Tali principi sono stati applicati
in maniera coerente per tutti gli esercizi presentati, salvo diversamente indicato.

31 Base di preparazione

@) Conformita con i principi contabili EU-IFRS

Il Bilancio d’esercizio ¢ stato redatto in conformita agli EU-IFRS. Per EU-IFRS si intendono tutti gli
" International Financial Reporting Standards” (“IFRS”), tutti gli ”International Acconnting Standards” (“IAS”),
tutte le interpretazioni dell' International Financial Reporting Standards Interpretations Committee (“IFRIC”),
precedentemente denominate “Standards Interpretations Committe” (“SIC”) che, alla data di approvazione
del Bilancio d’esercizio, siano stati oggetto di omologazione da parte dell’'Unione Europea secondo la
procedura prevista dal Regolamento (CE) n. 1606/2002 dal Parlamento Europeo e dal Consiglio
Europeo del 19 luglio 2002.

Il Bilancio d’esercizio é stato inoltre predisposto:

e sulla base delle migliori conoscenze degli EU-IFRS e tenuto conto della migliore dottrina in
materia; eventuali futuri orientamenti e aggiornamenti interpretativi troveranno riflesso negli
esercizi successivi, secondo le modalita di volta in volta previste dai principi contabili di
riferimento;

® nella prospettiva della continuita aziendale, in quanto gli amministratori hanno verificato
I'insussistenza di indicatori di carattere finanziario, gestionale o di altro genere che potessero
segnalare criticita circa la capacita della societa di far fronte alle proptie obbligazioni nel
prevedibile futuro e in particolare nei prossimi 12 mesi.

(iz) Crterio del costo storico

Il Bilancio d’esercizio ¢ stato redatto sulla base del criterio del costo stotico, fatta eccezione per le
seguenti voci:

® alcune attivita e passivita finanziarie (inclusi gli strumenti finanziari derivati) — valutati al \
Jair value,
e piani pensionistici a benefici definiti — attivita a servizio del piano valutate al fazr value.
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3.2 Forma e contenuto dei prospetti contabili

Il Bilancio d’esetcizio ¢ stato redatto in Euro, che rappresenta la valuta dell’ambiente economico
prevalente in cui opera la Societa. Tutti gli importi inclusi nel presente documento sono presentati in
Euro, salvo dove diversamente specificato.

D1 seguito sono indicati gli schemi di bilancio e 1 relativi criteri di classificazione adottati dalla
Societa, nell’ambito delle opzioni previste dallo IAS 1 “Presentazione del bilancio™:

o il prospetto della situazione patrimoniale ¢ finansiaria & stato predisposto classificando le attivita e le
passivita secondo il criterio “cotrente/non corrente”;

* il prospetto di conto economico complessivo — il cui schema segue una classificazione dei costi e ticavi
in base alla natura degli stessi — indica il risultato economico, integrato delle poste che, per
espressa disposizione degli EU-IFRS, sono rilevate direttamente a patrimonio netto, diverse
da quelle relative a operazioni poste in essete con gli azionisti della Societ;

* il prospetto di rendiconto finanziario ¢ stato predisposto esponendo i flussi finanziari derivanti delle
attivita operative secondo il “metodo indiretto”;

o il prospetto delle variazion: di patrimonto netto.

Gli schemi utilizzati sono quelli che meglio rappresentano la situazione economica, patrimoniale e
finanziaria della Societa.

Distinzione di attivita e passivitd tra correnti e non corrents

La Societa classifica un’attivita come corrente quando:

® lapossiede per la vendita o il consumo, ovvero ne prevede il realizzo, nel normale svolgimento
del suo ciclo operativo;

® la possiede principalmente con la finalita di negoziarla;
® ne prevede il realizzo entro dodici mesi dalla data di chiusura dell’esetcizio; o

® ¢ costituita da disponibilita liquide o mezzi equivalenti il cui utilizzo non sia soggetto a vincoli
o restrizioni tali da impedirne lutilizzo per almeno dodici mesi dalla data di chiusura
dell’esercizio.

Tutte le attivita che non soddisfano le condizioni sopra elencate sono classificate come non correnti.

La Societa classifica una passivita come corrente quando:

® prevede di estinguere la passivita nel suo normale ciclo operativo;
® la possiede principalmente con la finalita di negoziatla;
¢ deve essere estinta entro dodici mesi dalla data di chiusura dell’esetcizio; o

® non ha un diritto incondizionato a differire il regolamento della passivita per almeno dodici
mesi dalla data di chiusura dell’esercizio.

Tutte le passivita che non soddisfano le condizioni sopra elencate sono classificate come non correnti.

3.3 Criteri di valutazione
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Si illustrano di seguito i criteti adottati con tiferimento alla classificazione, iscrizione, valutazione e
cancellazione delle diverse poste dell’attivo e del passivo, nonché i criteri di rilevazione delle
componenti reddituali.

Situazione Patrimoniale e Finanziaria

Attivita immaterial

Le attivita immateriali riguardano le attivita identificabili prive di consistenza fisica, controllate dalla
Societa e in grado di produtrre benefici economici fututi, nonché I’avviamento quando acquisito a titolo
oneroso. Lidentificabilita ¢ definita con riferimento alla possibilita di distinguete P’attivita immateriale
acquisita dall’avviamento. Questo requisito normalmente & soddisfatto quando:

® lattivita immateriale ¢ riconducibile a un diritto legale o contrattuale; oppure

e Jattivita ¢ separabile, ossia pud essere ceduta, trasferita, data in affitto o scambiata
autonomamente oppure come parte integrante di altre attivita.

Le attivita immateriali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione comptensivo degli oneti
accessori di diretta imputazione necessari a rendere le attivita pronte all’uso.
Le attivita immateriali aventi vita utile definita sono ammortizzate sistematicamente lungo la loro vita
utile intesa come la stima del periodo in cui le attivita saranno utilizzate dalla Societa. I costi di sviluppo
sono ammortizzati in cinque anni tranne quelli in cui non si prevede un beneficio futuro, che vengono
spesati in conto economico nell’esercizio in cui sono sostenuti.

Avwviamento

L’avviamento € classificato come attivita immateriale a vita utile indefinita ed é inizialmente
contabilizzato al costo, e successivamente assoggettato a valutazione, almeno annuale, o piu
frequentemente, in presenza di indicatori che possano far ritenere che lo stesso possa aver subito
eventuali perdite di valore (“izpairment tesf’). Non & consentito il riptistino di valore nel caso di una
precedente svalutazione per perdite di valore. Gli utili e le perdite derivanti dalla cessione di un’attivita
includono il valore contabile dell’avviamento relativo alla stessa.

La Societa non rileva alcun avviamento al 31 dicembre 2022.

Metodz e period: di ammortamento

L’ammortamento ha inizio nel momento in cui lattivita & disponibile alluso ed & ripartito
sistematicamente in relazione alla residua possibilita di utilizzazione della stessa e cioé sulla base della
stimata vita utile.

La vita utile stimata dalle principali attivita immateriali ¢ la seguente:

ATTIVITA' IMMATERIALI Vita utile stimata (in anni)
Diritti di Brevetto 3 anni

Attivita materiali

Le attivita materiali sono rilevate secondo il criterio del costo e isctitte al prezzo di acquisto e iscritte
al prezzo di acquisto o al costo di produzione comprensivo degli oneri accessori di diretta imputazione,

. v 8w 3 § 5 \ N\
necessari a rendere le attivita pronte all’uso, al netto delle eventuali perdite di valore.
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I costi per migliorie, ammodernamento e trasformazione aventi natura incrementativa di beni di terzi
sono rilevati all’attivo patrimoniale quando ¢ probabile che incrementino i benefici economici futuri
attesi dall’utilizzo o dalla vendita del bene. Essi sono:

e riclassificati all’interno della voce del bene su cui insistono; e

® ammortizzati nel minor periodo tra la vita utile delle migliorie effettuate e la durata del relativo
contratto di locazione.

Nella valutazione della durata della locazione ¢ necessario considerare la possibilita di rinnovo, qualora
questo sia sostanzialmente certo e quindi dipendente dalla volonta del conduttore.

Le attivita materiali sono ammortizzate sistematicamente a quote costanti lungo la loro vita utile
economico tecnica, intesa come la stima del petiodo in cui I’attivita sara utilizzata dalla Societa. Periodo
che decorre dal mese in cui inizia o avrebbe potuto iniziare l'utilizzazione del bene. Quando l’attivita
materiale ¢ costituita da pii componenti significative aventi vite utili differenti, Pammortamento &
effettuato per ciascuna componente. Il valore da ammortizzare é rappresentato dal valore di iscrizione
ridotto del presumibile valore netto di cessione al termine della sua vita utile. Non sono oggetto di
ammottamento 1 tetrent, anche se acquistati congiuntamente a un fabbricato, le opere d’arte, nonché
le attivita materiali destinate alla vendita. Eventuali modifiche al piano di ammortamento, detivanti da
revisione della vita utile dell’attivita materiale, del valore residuo ovvero delle modalita di ottenimento
dei benefici economici dell’attivita, sono tilevate prospetticamente.

Metods ¢ periods di ammortamento

L’ammortamento ha inizio nel momento in cui lattivita é disponibile all’'uso ed ¢ ripartito
sistematicamente in relazione alla residua possibilita di utilizzazione della stessa e cioé sulla base della
stimata vita utile.

La vita utile stimata delle principali attivita materiali é la seguente:

ATTIVITA' MATERIALI Vita utile stimata (in anni)
Impianti e macchinari e Altri beni 5

Riduzione di valore delle attivita materiali e immaterial

Avviamento e marchi a vita utile indefinita

Le attivita immateriali a vita utile indefinita non sono assoggettate ad ammortamento ma sottoposti a
impatrment fest annualmente o piu frequentemente, in presenza di indicatoti che possano far ritenere
che lo stesso possa aver subito una riduzione di valore.

Limpairment test, viene effettuato con riferimento a ciascuna delle unita generatrici di flussi finanziari
(“Cash Generating Units”, “CGU?”) alle quali ¢ stato allocato 'avviamento. I’eventuale riduzione di
valore dell’avviamento viene rilevata nel caso in cui il valore recuperabile dello stesso risulti inferiore
al suo valore di iscrizione in bilancio. Per valore recuperabile si intende il maggiore tra il fzir value della
CGU, al netto degli oneri di dismissione, e il relativo valore in uso. Nel caso in cui la riduzione di
valore derivante dall’zzpairment test sia supetiote al valore dell’avviamento allocato alla CGU,
Peccedenza residua viene allocata alle attivita incluse nella CGU in propotzione al loro valore di carico.
Tale allocazione ha come limite minimo I'importo piu alto tra:

o il fair value dell’attivita al netto delle spese di vendita;
e il valore in uso, come sopra definito;

® zero.

11
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Il valore originario delle attivita immateriali a vita utile indefinita non viene comunque ripristinato
g . . . . q
qualora vengano meno le ragioni che hanno determinato la riduzione di valore.

Altivita (immateriali e material) a vita utile definita

A ciascuna data di riferimento del bilancio ¢ effettuata una verifica volta ad accertare se vi sono
indicazioni che le attivita materiali e immateriali possano avere subito una riduzione di valore. A tal
fine si considerano sia fonti interne che esterne di informazione. Relativamente alle prime (fonti
interne) si considera: Iobsolescenza o il deterioramento fisico dell’attiviti, eventuali cambiamenti
significativi nell'uso dell’attivita e 'andamento economico dell’attivita rispetto a quanto previsto. Per
quanto concerne le fonti esterne si considera: 'andamento dei prezzi di mercato delle attivita, eventuali
discontinuita tecnologiche, di mercato o normative, 'andamento dei tassi di interesse di mercato o del
costo del capitale utilizzato per valutare gli investimenti.

Nel caso sia identificata la presenza di tali indicatori, si procede alla stima del valore recuperabile delle
suddette attivita, imputando I'eventuale svalutazione rispetto al relativo valore di libro nel conto
economico separato. Il valore recuperabile di un’attivita ¢ rappresentato dal maggiore tra il fair value,
al netto dei costi accessori di vendita, e il relativo valore d'uso, intendendosi per quest’ultimo il valore
attuale dei flussi finanziari futuri stimati per tale attiviti. Nel determinare il valore d'uso, i flussi
finanziari futuri attesi sono attualizzati utilizzando un tasso di sconto al lordo delle imposte che riflette
le valutazioni cortenti di mercato del costo del denaro, rapportato al petiodo dell’investimento e ai
tischi specifici dell'attivita. Per un'attiviti che non genera flussi finanziari ampiamente indipendenti, il
valore recuperabile ¢ determinato in relazione alla “Cash Generating Unit” cui tale attivita appattiene.

Una perdita di valore ¢ riconosciuta a conto economico qualora il valore di isctizione dell’attivita, o
della relativa CGU a cui la stessa ¢ allocata, sia superiore al suo valore recuperabile. Le riduzioni di
valore di CGU sono imputate in primo luogo a riduzione del valore contabile delleventuale
avviamento attribuito alla stessa e, quindi, a riduzione delle altre attivita, in proporzione al loro valore
contabile e nei limiti del relativo valore recuperabile. Se vengono meno 1 presupposti per una
svalutazione precedentemente effettuata, il valore contabile dell’attivita & ripristinato con imputazione
al conto economico separato, nei limiti del valore netto di carico che lattivita in oggetto avrebbe avuto
se non fosse stata effettuata la svalutazione e fossero stati effettuati i relativi ammortamenti.

Capitalizzasione di oners finansiari

Gli oneri finanziati sostenuti per 'acquisizione, costruzione o produzione di un bene che giustifica una
capitalizzazione sono inclusi nel costo del bene stesso. Tali oneri finanziari sono capitalizzati come
patte del costo del bene se ¢ probabile che essi comporteranno benefici economici futuri per la Societa
e se possono essere attendibilmente determinati.

La capitalizzazione di tali oneri finanziari ha inizio nel momento in cui la Societa soddisfa le seguenti
condizioni:
® ha sostenuto i costi relativi al bene in oggetto (costi per 'acquisizione/produzione del bene
che hanno generato la necessita di accendere un finanziamento);

® le attivita necessarie per predisporte il bene per il suo utilizzo previsto o pet la vendita sono in
Corso.

La Societa deve sospendere la capitalizzazione degli oneri finanziari:

e durante i periodi prolungati nei quali viene sospeso lo sviluppo/ produzione del bene che ne \
giustifica la capitalizzazione;

12



g o
%&Shedlr phg[mg )

BILANCIO D'ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2022

® quando tutte le operazioni necessatie per predisporre il bene (che giustifica tale
capitalizzazione) nelle condizioni tali da garantirne l'utilizzo previsto o la vendita, sono
sostanzialmente completate.

La Societa non rileva oneri finanziari capitalizzati al 31 dicembre 2021.

Attivita per diritto d’uso ¢ passivitd del leasing

In accordo con I'IFRS 16, un contratto &, o contiene, un /asing se, in cambio di un corrispettivo,
conferisce il diritto di controllare P'utilizzo di un’attivita specificata per un periodo di tempo. II
contratto viene valutato nuovamente per verificare se ¢, o contiene, un /asing solo in caso di modifica
dei termini e delle condizioni del contratto.

Per un contratto che ¢, o contiene, un /asing, ogni componente /lasing é separata dalle componenti non
leasing, a meno che la Societa applichi I'espediente pratico di cui al paragrafo 15 dell’IFRS 16. Tale
espediente pratico permette al locatario di scegliere, per ogni classe di attivita sottostante, di non
separare le componenti non /asing dalle componenti /easing e di contabilizzare ogni componente /kasing
e le associate componenti non /asing come un'unica componente /asing.

La durata del /easing ¢ determinata come il periodo non annullabile del /asing, a cui vanno aggiunti
entrambi 1 seguenti periodi:

® periodi coperti da un’opzione di proroga del /asing, se il locatario ha la ragionevole certezza di
esercitare opzione; e

® periodi coperti dall’opzione di risoluzione del /asing, se il locatario ha la ragionevole certezza
di non esercitare 'opzione.

Nel valutare se il locatario ha la ragionevole certezza di esercitare l'opzione di proroga del leasing o di
non esercitare 'opzione di risoluzione del /asing, sono considerati tutti i fatti e le citcostanze pertinenti
che creano un incentivo economico pet il locatatio a esercitare l'opzione di proroga del /asing o a non
esercitate l'opzione di risoluzione del /asing. Il locatatio deve rideterminare la durata del /asing in caso
di cambiamento del petiodo non annullabile del /asing.

Alla data di decorrenza del contratto la Societa rileva Dattivita per diritto d’uso e la relativa passivita
del /leasing.

Alla data di decorrenza del contratto 'attivita per dititto d’uso & valutata al costo. Il costo dell'attivita
per diritto d’uso comprende:

a) limporto della valutazione iniziale della passivita del leasing;

b) 1 pagamenti dovuti per il /asing effettuati alla data o prima della data di decorrenza al netto
degli incentivi al /asing ricevuti;

©) 1 costiiniziali diretti sostenuti dal locatario; e

d) la stima dei costi che il locatario dovra sostenere per lo smantellamento e la rimozione
dell'attivita sottostante e per il ripristino del sito in cui & ubicata o per il ripristino dell'attivita
sottostante nelle condizioni previste dai termini e dalle condizioni del /asing, a meno che tali
costi siano sostenuti per la produzione delle rimanenze. L'obbligazione relativa ai predetti costi_
sorge in capo al locatario alla data di decorrenza o in conseguenza dell'utilizzo dell'attivita «
sottostante durante un determinato petiodo.

Alla data di decorrenza del contratto il locatario valuta la passivita del /asing al valore attuale dei
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pagamenti dovuti per il /asing non versati a tale data. I pagamenti dovuti per il leasing includono i
seguenti importi:

a) 1pagamenti fissi, al netto di eventuali incentivi al /asing da ricevere;

b) i pagamenti variabili dovuti per il /kasing che dipendono da un indice o un tasso, valutati
inizialmente utilizzando un indice o un tasso alla data di decotrenza;

c) gliimporti che si prevede il locatario dovra pagare a titolo di garanzie del valote residuo;

d) il prezzo di esercizio dell'opzione di acquisto, se il locatario ha la ragionevole certezza di
esercitare l'opzione; e

e) 1ipagamenti di penalita di tisoluzione del /asing, se la durata del /asing tiene conto dell'esetcizio
da parte del locatario dell'opzione di risoluzione del /fasing.

I pagamenti dovuti per il /asing devono essere attualizzati utilizzando il tasso di interesse implicito del
leasing, se & possibile determinatlo facilmente. Se non é possibile, il locatario deve utilizzare il suo tasso
di finanziamento marginale, ossia il tasso di interesse incrementale che la societa dovrebbe pagare per
ottenere un finanziamento della medesima durata e ammontare del contratto di locazione.

Successivamente alla rilevazione iniziale, l'attivita per diritto d’uso & valutata al costo:

a) al netto degli ammortamenti accumulati e delle riduzioni di valote accumulate; e
b) rettificato per tener conto di eventuali rideterminazioni della passivita del /easing.

Successivamente alla rilevazione iniziale, la passivita del leasing & valutata:

a) aumentando il valore contabile per tener conto degli intetessi sulla passivita del /asing,

b) diminuendo il valore contabile per tener conto dei pagamenti dovuti per il leasing effettuati; e

c) rdeterminando il valore contabile per tener conto di eventuali nuove valutazioni o modifiche
del leasing o della revisione dei pagamenti dovuti per il /easing fissi nella sostanza.

In caso di modifiche del leasing che non si configurano come un leasing separato, I’attivita per diritto
d’uso viene rideterminata (al rialzo oppute al ribasso), in coerenza con la vatiazione della passivita del
leasing alla data della modifica. La passivita del leasing viene rideterminata in base alle nuove condizioni
previste dal contratto di locazione, utilizzando il tasso di attualizzazione alla data della modifica.

S1 precisa che la Societa si avvale di due esenzioni previste dal’IFRS 16, con riferimento ai leasing a
breve termine (ossia ai contratti di leasing che hanno una durata pari o inferiore a 12 mesi a pattire
dalla data di decorrenza) e ai leasing di attivita di modesto valore (ossia quando il valore dell’attivita
sottostante, se nuovo, ¢ inferiore indicativamente a EUR 5.000). In tali casi, non viene rilevata attivita
consistente nel diritto di utilizzo e la relativa passivita del leasing, e i pagamenti dovuti per il leasing
sono tilevati a conto economico.

Riduzione di valore delle attivita materials, delle attivitd immateriali e delle attivita per diritto d'uso

A ciascuna data di riferimento del bilancio ¢ effettuata una verifica finalizzata ad accertare Peventuale
esistenza di indicatori di riduzione del valore delle attivita materiali, delle attivitd immateriali e delle
attivita per diritto d’uso non completamente ammortizzati.

Nel caso sia identificata la presenza di tali indicatoti, si procede alla stima del valote recuperabile delle
suddette attivita, imputando I'eventuale svalutazione rispetto al relativo valore contabile a conto
economico. Il valore recuperabile di un’attivita é rappresentato dal maggiore tra il fair value, ridotto dei
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costi di vendita, e il relativo valore d'uso, determinato attualizzando i flussi finanziari futuri stimati per
tale attivita, inclusi, se significativi e ragionevolmente determinabili, quelli derivanti dalla cessione al
tetmine della relativa vita utile, al netto degli eventuali oneri di dismissione. Nel determinare il valore
d'uso, i flussi finanziari futuri attesi sono attualizzati utilizzando un tasso di sconto al lordo delle
imposte che riflette le valutazioni correnti di mercato del costo del denaro, rapportato al petiodo
dellinvestimento e ai rischi specifici dell'attivita.

Per un'attivita che non genera flussi finanziari ampiamente indipendenti, il valore recuperabile &
determinato in relazione all'unita generatrice di flussi finanziari (“Cash Generating Unit” o “CGU”)
cui tale attivita appattiene.

Una riduzione di valore ¢ riconosciuta a conto economico qualora il valore di iscrizione dell’attivita, o
della CGU a cui la stessa ¢ allocata, sia superiote al relativo valore recuperabile. Le riduzioni di valore
di una CGU sono imputate in ptimo luogo a riduzione del valore contabile dell’eventuale avviamento
attribuito alla stessa e, quindi, a riduzione delle altre attivita, in proporzione al loro valote contabile e
nei limiti del relativo valore recuperabile. Se vengono meno 1 presupposti pet una svalutazione
precedentemente effettuata, il valore contabile dell’attivita & ripristinato con imputazione al conto
economico, nei limiti del valore netto di carico che Iattivita in oggetto avrebbe avuto se non fosse
stata effettuata la svalutazione e fossero stati effettuati i relativi ammortamenti.

Partecipazioni in imprese controllate

Le partecipazioni in imprese controllate sono valutate con il metodo del patrimonio netto e sono
inizialmente iscritte al costo.

Il metodo del pattimonio netto ¢ di seguito descritto:

® il valore contabile di tali pattecipazioni ¢ allineato al patrimonio netto della relativa societa
rettificato, ove necessatio, per riflettere applicazione degli EU-IFRS e comprende liscrizione
dei maggiori valori attribuiti alle attivita e alle passivita e del’eventuale avviamento, individuati
al momento dell’acquisizione, seguendo un processo analogo a quello precedentemente
descritto per le aggregazioni aziendali;

e gliutili o le perdite di pertinenza della Societa sono contabilizzati dalla data in cui il controllo
ha avuto inizio e fino alla data in cui questo cessa. Nel caso in cui, per effetto delle perdite, la
societa valutata con il metodo in oggetto evidenzi un patrimonio netto negativo, il valore di
carico della partecipazione € annullato e I'eventuale eccedenza di pertinenza della Societa,
laddove quest’ultima si sia impegnata ad adempiere a obbligazioni legali o implicite dell'impresa
pattecipata, o comunque a coptirne le perdite, ¢ rilevata in un apposito fondo; le vatiazioni
patrimoniali delle societa valutate con il metodo del patrimonio netto, non rappresentate dal
risultato di conto economico, sono contabilizzate direttamente nel conto economico
complessivo;

® gli utili e le perdite non realizzati, generati su operazioni poste in essere tra la Societa e la
partecipata valutata con il metodo del pattimonio netto sono eliminati in funzione del valore
della quota di partecipazione del Societa nella partecipata stessa, fatta eccezione per le perdite,
nel caso in cui le stesse siano rappresentative di riduzione di valore dell’attivita sottostante, e i
dividendi che sono eliminati per intero.

In presenza di obiettive evidenze di perdita di valore, la recuperabilita & verificata confrontando il
valore di iscrizione con il relativo valore recuperabile determinato adottando i criteri indicati al punto

“Riduzione di valore dell’Avviamento, delle attivita materiali e immateriali e delle attivita per diritto
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d’uso”. Quando vengono meno i motivi delle svalutazioni effettuate, il valore delle partecipazioni ¢
tiptistinato nei limiti delle svalutazioni effettuate con imputazione dell’effetto a conto economico.

La cessione di quote di partecipazione determina la rilevazione a conto economico complessivo:

e dell’eventuale plusvalenza/minusvalenza calcolata come differenza tra il corrispettivo ricevuto
e la corrispondente frazione del valore di iscrizione ceduta;

® dell’effetto della rimisurazione dell’eventuale partecipazione residua mantenuta per allinearla
al relativo fair value;

e degli eventuali valori rilevati nelle altre componenti dell’utile complessivo relativi alla
partecipata per 1 quali sia prevista la riclassifica a conto economico complessivo.

Il valore dell’eventuale pattecipazione mantenuta, allineato al relativo fair value alla data di perdita del
controllo, rappresenta il nuovo valore di iscrizione e pertanto il valore di riferimento per la successiva
valutazione secondo i criteti di valutazione applicabili.

Dopo che una partecipazione valutata con il metodo del patrimonio netto, o una quota di tale
partecipazione, ¢ classificata come destinata alla vendita, in quanto rispetta i criteri previsti per tale
classificazione, la partecipazione, o quota di partecipazione, non & pitt valutata con il metodo del
pattimonio netto.

Attivita finanziarie

Al momento della loro iniziale rilevazione, le attivita finanziarie devono essere classificate sulla base
dei seguenti elementi:

¢ il modello di business dell'entita per la gestione delle attivita finanziarie; e
® le caratteristiche relative ai flussi finanziati contrattuali dell'attivita finanziaria.

Le attivita finanziarie vengono successivamente cancellate dal bilancio solamente se la cessione ha
comportato il sostanziale trasferimento di tutti i rischi e benefici connessi alle attivita stesse. Pet contto,
qualora sia stata mantenuta una quota patte rilevante dei rischi e benefici relativi alle attivita finanziarie
cedute, queste continuano ad essere iscritte in bilancio, ancorché giuridicamente la titolarita delle
attivita stesse sia stata effettivamente trasferita.

Attivita finanziarie valutate al costo ammortizato

Sono incluse nella presente categoria le attivitd finanziarie che soddisfano entrambe le seguenti
condizioni:

e Tlattivita finanziaria ¢ posseduta secondo un modello di business il cui obiettivo & conseguito
mediante P'incasso dei flussi finanziari previsti contrattualmente (Business model “Ho/d to
Collect”); e

® i termini contrattuali dell’attivita finanziatia prevedono, a determinate date, flussi finanziari
rappresentati unicamente da pagamenti del capitale e dell'interesse sullimporto del capitale da
restituire (cd. “SPPI test” superato).

Allatto della rilevazione iniziale tali attivita sono contabilizzate al fair value, comprensivo dei costi o
proventi di transazione direttamente attribuibili allo strumento stesso. Successivamente alla rilevazione
iniziale, le attivita finanziarie in esame sono valutate al costo ammortizzato, utilizzando il metodo del
tasso di interesse effettivo. Il metodo del costo ammortizzato non viene utilizzato per le attivita —
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valorizzate al costo storico — la cui breve durata fa ritenere trascurabile Peffetto dell’applicazione della
logica dell’attualizzazione, per quelle senza una scadenza definita e per i crediti a revoca.

Riduzione di valore di attiviti finansiarie

In accordo con le disposizioni dell’TFRS 9, la Societa applica un approccio semplificato pet stimare le
perdite attese su crediti su tutto I'arco della vita dello strumento e tiene in considerazione la sua
esperienza storicamente maturata riguardo le perdite su crediti, corretta sulla base di fattori prospettivi
specifici della natura dei crediti la Societa e del contesto economico.

In sintest, la Societa valuta le petdite attese delle attivita finanziarie in modo che rifletta:

® un importo obiettivo e ponderato in base alle probabilita determinato valutando una gamma
di possibili risultati;

¢ il valore temporale del denaro; e

e informazioni ragionevoli e dimostrabili che sono disponibili senza eccessivi costi o sforzi alla
data di riferimento del bilancio su eventi passati, condizioni attuali e previsioni delle condizioni
economiche future.

L'attivita finanziaria é detetiorata quando si sono verificati uno o piu eventi che hanno un impatto
negativo sui futuri flussi finanziari stimati dell'attivita finanziaria. Costituiscono prove che l'attivita
finanziaria ¢ deteriorata i dati osservabili relativi ai seguenti eventi (¢ possibile che non si riesca ad
individuare un singolo evento: il deterioramento delle attivita finanziarie puo essere dovuto all'effetto
combinato di diversi eventi):

a) significative difficolta finanziarie dell'emittente o debitore;

b) una violazione del contratto, quale un inadempimento o una scadenza non rispettata;

c) pet ragioni economiche o contrattuali relative alle difficolta finanziarie del debitore, il creditore
estende al debitore una concessione che il creditore non avrebbe altrimenti preso in
considerazione;

d) sussiste la probabilita che il debitore dichiari fallimento o altre procedure di ristrutturazione
finanziaria;

e) la scomparsa di un mercato attivo di quell'attivita finanziaria dovuta a difficolt finanziarie; o

f) lacquisto o la creazione dell'attivita finanziaria con grossi sconti che riflettono le perdite su
crediti sostenute.

Per le attivita finanziatie contabilizzate con il criterio del costo ammortizzato, quando una perdita di
valore ¢ stata identificata, il suo valore viene misurato come differenza tra il valore contabile dell’attivita
e il valore attuale dei flussi di cassa futuri attesi, scontati sulla base del tasso di interesse effettivo
originario. Questo valore ¢ rilevato a conto economico.

Disponibilita liguide e mezzi equivalents

Le disponibilita liquide e mezzi equivalenti comprendono la cassa, i depositi a vista nonché le attivita
finanziarie con scadenza all’origine uguale o inferiore ai tre mesi, prontamente convertibili in cassa e
sottoposte a un itrilevante rischio di variazione di valore. Gli elementi inclusi nelle disponibilita liquide
e mezzi equivalenti sono valutati al fzir value. Non sono inclusi nelle disponibilita liquide i depositi
vincolati che non rispettano i requisiti previsti dagli IFRS.

I depositi bancari a breve con scadenza all’origine uguale o superioti ai tre mesi che non soddisfano i
requisiti previsti dallo IAS 7 sono inclusi in una specifica voce dell’attivo corrente.
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Le operazioni di incasso sono registrate per data di operazione bancaria, mentre per le operazioni di
b ] P
pagamento si tiene altresi conto della data di disposizione.

Passivita finanziarie e debiti commercials

Le passivita finanziatie e i debiti commerciali sono iscritti quando la Societa diviene parte delle relative
clausole contrattuali e sono valutati inizialmente al Jair valye rettificato dei costi di transazione
direttamente attribuibili.

Successivamente sono valutati con il criterio del costo ammottizzato, utilizzando il metodo del tasso
di intetesse effettivo.

Le passivita finanziarie vengono cancellate dal bilancio quando scadono 1 diritti contrattuali sui relativi
flussi finanziati o quando la passivita finanziaria & ceduta con trasferimento sostanziale di tutti i tischi
ed 1 benefici derivanti dalla proprieta delle stesse.

Benefici ai dipendents

I benefici a breve termine sono rappresentati da salari, stipendi, relativi oneri sociali, indennita
sostitutive di ferie e incentivi corrisposti sotto forma di bonus pagabile nei dodici mesi dalla data del
bilancio. Tali benefici sono contabilizzati quali componenti del costo del personale nel periodo in cui
¢ prestata I’attivita lavorativa.

Nei programmi con benefici definiti, tra i quali rientra anche il trattamento di fine rapporto dovuto at
dipendenti ai sensi dell’articolo 2120 del Codice Civile Italiano (“TFR”), Fammontare del beneficio da
erogare al dipendente ¢ quantificabile soltanto dopo la cessazione del rapporto di lavoro, ed & legato a
uno o piu fattori quali I'eta, gli anni di servizio e la retribuzione; pertanto il relativo onere & imputato
al conto economico di competenza in base a calcolo attuariale. La passivita iscritta nel bilancio per i
piani a benefici definiti corrisponde al valore attuale dell’'obbligazione alla data di bilancio. Gli obblighi
pet 1 piani a benefici definiti sono determinati annualmente da un attuatio indipendente utilizzando il
Project Unit Credit method. 11 valote attuale del piano a benefici definiti ¢ determinato scontando i futuri
flussi di cassa ad un determinato tasso d’interesse. Gli utili e le perdite attuariali derivanti dai suddetti
aggiustamenti e le variazioni delle ipotesi attuariali sono imputate a conto economico complessivo.

A partire dal 1° gennaio 2007 la cd. legge finanziaria 2007 e i relativi decreti attuativi hanno introdotto
modificazioni rilevanti alla disciplina del TFR, tra cui la scelta del lavoratore in merito alla destinazione
del proprio TFR maturando. In particolare, i nuovi flussi del TFR potranno essere indirizzati dal
lavoratore a forme pensionistiche prescelte oppute mantenuti in azienda. Nel caso di destinazione a
forme pensionistiche esterne la Societa ¢ soggetta solamente al versamento di un contributo definito
al fondo prescelto, e a partire da tale data le quote di nuova maturazione hanno natura di piani a
contribuzione definita non assoggettato a valutazione attuariale.

Le passivita per obbligazioni relative ad altri benefici a medio-lungo termine verso il petrsonale
dipendente, quali i piani d’incentivazione del management, sono determinate adottando ipotesi
attuariali. Gli effetti derivanti dalle modifiche delle ipotesi attuariali ovvero da rettifiche basate
sull’esperienza passata sono tilevati interamente a conto economico.

Valutazione del fair valye

La valutazione del fair value e la relativa informativa ¢ effettuata in accordo con PIFRS 13 - Valutazione
del fair value. 11 fair value (valore equo) rappresenta il prezzo che si percepirebbe per la vendita di
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un’attivita ovvero che si pagherebbe per il trasferimento di una passivita nell’ambito di una transazione
ordinaria posta in essete tra operatori di mercato, alla data di valutazione.

La valutazione al fair value si fonda sul presupposto che loperazione di vendita dell’attivita o di
trasferimento della passivita abbia luogo nel mercato ptincipale, ossia nel mercato in cui avviene il
maggior volume e livello di transazioni per Pattivita o la passivita. In assenza di un metcato principale,
si suppone che la transazione abbia luogo nel mercato piu vantaggioso al quale la Societa ha accesso,
ossia il mercato suscettibile di massimizzare i risultati della transazione di vendita dell’attivita o di
minimizzare 'ammontatre da pagare per trasferire la passivita.

1l fair valne di un’attivita o di una passivita & determinato considerando le assunzioni che i partecipanti
al mercato utilizzerebbero per definire il prezzo dell’attivita o della passivita, nel presupposto che gli
stessi agiscano secondo il loro migliore interesse economico. I partecipanti al mercato sono acquitenti
e venditori indipendenti, informati, in grado di entrare in una transazione per lattivita o la passivita e
motivati ma non obbligati né indotti ad effettuare la transazione.

Conto Economico

Riconoscimento dei ricavi
I ricavi da contratti con i clienti sono rilevati quando si verificano le seguenti condizioni:

e ¢ stato identificato il contratto con il cliente;

® sono state identificate le obbligazioni contrattuali (“performance obligations”) contenute nel
contratto;

® ¢ stato determinato il prezzo;

e il prezzo ¢ stato allocato alle singole obbligazioni contrattuali contenute nel contratto;

® ¢ stata soddisfatta 'obbligazione contrattuale contenuta nel contratto.

La Societa rileva i ricavi da contratti con i clienti quando (0 man mano che) adempie I'obbligazione
contrattuale trasferendo al cliente il bene o setvizio (ossia l'attivitd) promesso. L'attivita & trasferita
quando (o man mano che) il cliente ne acquisisce il controllo.

La Societa trasfetisce il controllo del bene o servizio nel corso del tempo, e pertanto adempie
l'obbligazione contrattuale e rileva i ricavi nel corso del tempo, se ¢ soddisfatto uno dei seguenti criteri:
e il cliente simultaneamente riceve e utilizza i benefici derivanti dalla prestazione dell'entita man
mano che quest'ultima la effettua;
* laprestazione della Societa crea o migliora l'attivita (per esempio, lavori in corso) che il cliente
controlla man mano che I'attivita ¢ creata o migliorata,
e la prestazione della Societa non crea un'attivita che ptresenta un uso alternativo per la Societa
e la Societa ha il diritto esigibile al pagamento della prestazione completata fino alla data
considerata.

Se l'obbligazione contrattuale non ¢ adempiuta nel corso del tempo, I'obbligazione contrattuale &
adempiuta in un determinato momento. In tal caso, la Societa rileva il ricavo nel momento in cui il
cliente acquisisce il controllo dell’attivita promessa.

I1 corrispettivo contrattuale incluso nel contratto con il cliente puo includere importi fissi, importi
variabili oppure entrambi. Se il cortispettivo contrattuale include un importo variabile (es. sconti,
concessioni sul prezzo, incentivi, penalit o altri elementi analoghi), la Societa provvede a stimare
Iimporto del cortispettivo al quale avra diritto in cambio del trasferimento al cliente dei beni o servizi
promessi. La Societa include nel prezzo dell’operazione Iimporto del corrispettivo variabile stimato
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solo nella misura in cui ¢ altamente probabile che quando successivamente sara tisolta l'incertezza
associata al cortispettivo variabile non si verifichi un significativo aggiustamento al ribasso dell'importo
det ricavi cumulati rilevati.

La Societa ripattisce il prezzo contrattuale alle singole obbligazioni contrattuali sulla base degli szand-
alone selling prices (SSP, 1 cd. prezzi di vendita a sé stante) delle singole obbligazioni contrattuali. Quando
uno SSP non esiste, la Societa stima lo SSP utilizzando un approccio di mercato adjusted.

La Societa applica giudizio nel determinare I'obbligazione contrattuale, i cortispettivi variabili e
Iallocazione del prezzo della transazione.

I costi incrementali per Pottenimento dei contratti con i clienti sono contabilizzati come attivita e
ammortizzati lungo la durata del contratto sottostante, se la Societa prevede il loro recupero. I costi
incrementali per I'ottenimento del contratto sono i costi che la Societa sostiene per ottenere il contratto
con il cliente e che non avrebbe sostenuto se non avesse ottenuto il contratto. I costi per l'ottenimento
del contratto che sarebbero stati sostenuti anche se il contratto non fosse stato ottenuto devono essete
tilevati come costo nel momento in cui sono sostenuti, 2 meno che siano esplicitamente addebitabili
al cliente anche qualora il contratto non sia ottenuto.

I costi sostenuti per 'adempimento dei contratti con i clienti sono capitalizzati come attivita e
ammortizzati lungo la durata del contratto sottostante solo se tali costi non rientrano nell'ambito di
applicazione di un altro principio contabile (ad esempio IAS 2 — Rimanenze, IAS 16 — Immobili,
impianti e macchinari e [AS 38 — Attivita immateriali) e soddisfano tutte le seguenti condizioni:
® i costi sono direttamente correlati al contratto o ad un contratto previsto, che l'entita puo
individuare nello specifico;
® icosti consentono all'entita di disporre di nuove o maggiori risorse da utilizzare per adempiere
(o continuare ad adempiere) le obbligazioni di fare in futuro;
e siprevede che tali costi saranno recuperati.

Riconoscimento dei costi

I costi sono iscritti per competenza quando relativi a servizi e beni acquistati o consumati nell’esercizio
o per ripartizione sistematica ovvero quando non si possa identificare Iutilita futura degli stessi.

I proventi e gli oneri derivanti dalla dismissione e o vendita di attivita non correnti sono rilevati nella
specifica voce di conto economico “Plusvalenze / (minusvalenze) da realizzo di attivita non correnti”.

I proventi e gli oneri finanziari sono rilevati a conto economico nel corso dell’esetcizio nel quale sono
maturati.

Dividends;

I dividendi sono rilevati alla data di assunzione della delibera da parte dell’Assemblea che stabilisce il
diritto a ricevere il pagamento, salvo quando sia ragionevolmente certa la cessione delle azioni prima
dello stacco della cedola.

I dividendi deliberati dall’Assemblea degli Azionisti sono rappresentati come movimento del
patrimonio netto nell’esercizio in cui sono approvati.

Lmposte sul reddito
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Le imposte cortenti sul reddito dell’esercizio, iscritte nella voce “Debiti per imposte cortenti” al netto
degli acconti versati, ovvero nella voce “Crediti per imposte correnti” quando il saldo netto risulti a
credito, sono determinate in base alla stima del reddito imponibile e in conformita alla normativa
fiscale in vigore. Il reddito imponibile differisce dall’utile netto nel conto economico in quanto esclude
componenti di reddito e di costo che sono tassabili o deducibili in altti esetcizi, ovvero non tassabili o
non deducibili. In patticolare, tali debiti e crediti sono determinati applicando le aliquote fiscali previste
da provvediment vigenti alla data di riferimento.

Le imposte cotrenti sono tilevate nel conto economico, a eccezione di quelle relative a voci rilevate al
di fuori del conto economico che sono riconosciute direttamente nel patrimonio netto.

Le imposte sul reddito differite e anticipate sono calcolate sulle differenze temporanee tra 1 valoti
patrimoniali iscritti in bilancio e i cortispondenti valoti riconosciuti ai fini fiscali, applicando Paliquota
fiscale in vigore alla data in cui la differenza temporanea si riversera, determinata sulla base delle
aliquote fiscali previste da provvedimenti vigenti alla data di riferimento.

Le attivita per imposte anticipate per tutte le differenze temporanee imponibili, le perdite fiscali o
crediti d’imposta non utilizzati sono tilevate quando il loro recupero € probabile, cioé quando si
prevede che possano rendersi disponibili in futuro imponibili fiscali sufficienti a recuperare lattivita.
La recuperabilita delle attivita per imposte anticipate ¢ riesaminata a ogni chiusura di periodo. Le
attivita per imposte anticipate non rilevate in bilancio sono tianalizzate a ogni data di riferimento del
bilancio e sono rilevate nella misura in cui & divenuto probabile che un futuro reddito imponibile
consentira di recuperare I'attivita fiscale differita.

Le imposte sul reddito differite e anticipate sono rilevate nel conto economico, a eccezione di quelle
relative a voci rilevate al di fuori del conto economico, che sono riconosciute direttamente nel
patrimonio netto.

Le imposte sul reddito differite e anticipate, conseguenti allapplicazione di normative riferibili alla
medesima autorita fiscale, sono compensate se esiste un diritto legalmente esercitabile di compensate
le attivita fiscali correnti con le passivitd fiscali correnti che si genereranno al momento del loro
riversamento.

Le attivita per imposte anticipate sono classificate tra le attivita non correnti e sono compensate a
livello di singola giurisdizione fiscale, se riferite a imposte compensabili. Il saldo attivo della
compensazione ¢ iscritto alla voce “Attivita per imposte anticipate”.

Parti correlate

Per parti correlate si intendono quelle che condividono con la Societd il medesimo soggetto
controllante, le societa che direttamente o indirettamente la controllano, sono controllate, oppure sono
soggette a controllo congiunto dalla Societa e quelle nelle quali la medesima detiene una partecipazione
tale da poter esetcitare un’influenza notevole. Nella definizione di parti correlate rientrano inoltre, i
membii del Consiglio di Amministrazione della Societa e i dirigenti con responsabilita strategiche. I
dirigenti con responsabilita strategiche sono coloro che hanno il potere e la responsabilita, diretta o
indiretta, della pianificazione, della direzione, del controllo delle attivita della Societa.

34 Principi contabili di recente emissione

Principt contabili ed emendaments non ancora applicabili e non adottats in via anticipata dalla Societd

Alla data di approvazione del presente Bilancio d’esetcizio, gli organi competenti dell’Unione Europea
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non hanno ancora concluso il processo di omologazione necessatio pet 'adozione dei seguenti principi
contabili ed emendamenti:

Data di entrata in
Titolo del documento vigore del Data di prevista omologazione
documento JASB

Processo di omologazione sospeso in attesa del
IFRS 14 Regulatory deferral acconnts 1° gennaio 2016 nuovo principio contabile sui “rate-regulated
activities™.

G . . Differita fino al
Sale or contribution of assets between an investor and its

E > < 5 it R— "
associate or joint venture (Amendments to IFRS 10 and LAS completamento del ! roresso di omglogazione b?prbO: M. della
28) progetto IASB conclusione del progetto IASB sull’equity method
sull’equity method

Classification of liabilities as current or non-current
(Amendments to LAS 1) and Non current liabilities with 1° gennaio 2024 TBD
covenants (Amendments to LAS 1)

Lease liability in a sale and leaseback (Amendments to IFRS

o 10 ? e
16) 1° gennaio 2024 I'BD

La Societa adottera tali nuovi principi ed emendamenti, sulla base della data di applicazione prevista, e
ne valutera i potenziali impatti sul bilancio, quando questi saranno omologati dall’'Unione Europea.

Alla data di redazione del presente bilancio annuale gli organi competenti dell’'Unione Europea hanno
concluso il processo di omologazione necessatio pet 'adozione dei principi contabili ed emendamenti
di cui nel seguito. Con riferimento ai principi applicabili, la Societa ha deciso di non esetcitare I'opzione
che consente I'adozione anticipata ove prevista.

. Data di i . ”
Titolo del documento ata ci entrata in Data di omologazione
vigore
IFRS 17 — Contratti assicurativi (incluse modifiche pubblicate 1° gennaio 2023 19 novembre 2021
nel gingno 2020)
Definizione di stime contabili (Modifiche allo LAS 8) 1° gennaio 2023 2 marzo 2022
Informativa sui principi contabili (Modifiche allo LAS 1) 1° gennaio 2023 2 marzo 2022
Imposte differite relative ad attivita e passivita derivanti da B : .
un'unica gperasgone (Modifiche allo LAS 12) 1" gennaio 2023 11 agosto 2022
Prima applicasione dellIFRS 17 ¢ del/'TFRS 9 — 6 5 e o
Informasgoni comparative (Modifiche all'IFRS 17) 1" gennaio 2023 § settembug 2022
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Dall’adozione di tali emendamenti non si attendono effetti significativi nel bilancio d’esercizio della
Societa.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazions omologati dall’'UE

Alla data di approvazione del presente Bilancio d’esercizio, gli organi competenti del’Unione Europea
hanno approvato ’adozione dei seguenti principi contabili ed emendamenti:

Titolo del documento e Regolamento UE di . L. . .
. Data di entrata in vigore Data di omologazione
omologazione
 Miglioramenti agli IFRS (iiclo 018-2020) [Modifiche a/TFRS T
1, all'TFRS 9, all'TFRS 16 ¢ allo LAS 41] 1° gennaio 2022 28 giugno 2021
 Inmobili, impianti ¢ macchinari — Proventi prima dell wso previsto
(Modifiche allo LAS 16) 1° gennaio 2022 28 giugno 2021
 Contratti onerosi ~ Costi necessari all adempimento din T
contratto (Modifiche allo LAS 37) 1° gennaio 2022 28 giugno 2021
Riferimento al Onwadro Concettuale ﬂ-\/-ladgﬁc/yei&/’l'iﬁkf 3 10 genrx;:;io 2 022 7777777777777777777 ) —8- g1ugno 72 021 o

L’adozione di tali emendamenti non ha comportato effetti sul bilancio d’esercizio della Societa.
4. Stime e Assunzioni

La redazione del Bilancio d’esercizio secondo gli IFRS richiede, da parte della Ditezione, l'utilizzo di
stime e assunzioni che influenzano il valore delle attivita e passivita incluse nella situazione
patrimoniale e finanziaria, piuttosto che nell'informativa pubblicata nelle note di commento, in metito
ad attivita e passivita potenziali alla data di divulgazione del bilancio, nonché a ricavi e costi del petiodo.

Le stime sono basate sull’espetienza e su altri fattori considerati rilevanti. I risultati effettivi potrebbero
pertanto differire da quelli stimati. Le stime sono riviste periodicamente e gli effetti di ognl variazione
a esse appottata sono riflessi a conto economico nel periodo in cui avviene la revisione della stima.

Si riportano di seguito le fattispecie che richiedono una maggiore soggettivita da parte degli
amministratori nell’elaborazione di stime:

e Valutazione dei crediti: il fondo svalutazione crediti riflette le stime delle perdite attese per il
portafoglio crediti della Societa. Sono stati effettuati accantonament a fronte di petdite attese
su crediti, stimati in base all’espetienza passata con riferimento a crediti con analoga rischiosita
creditizia, a importi insoluti cotrenti e storici, nonché all’attento monitoraggio della qualita del
portafoglio crediti e delle condizioni correnti e previste del’economia e dei mercati di
riferimento. Le stime e le assunzioni sono tiviste periodicamente e gli effetti di ogni vatiazione
sono riflessi a conto economico nell’esercizio di competenza.

e Valutazione delle imposte anticipate: la valutazione delle imposte anticipate ¢ effettuata sulla
base delle aspettative di imponibile fiscale attese negli esercizi futuri. La valutazione di tali
redditi tassabili attesi dipende da fattori che potrebbero variare nel tempo e determinare effetti
significativi sulla valutazione delle imposte differite attive.

e Imposte sul reddito: la Societa ¢ soggetto a diverse legislazioni fiscali sui redditi in numerose
giurisdizioni. La determinazione della passivita per imposte della Societa richiede I'utilizzo di
valutazioni da parte del management con riferimento a transazioni le cui implicazioni fiscali non
sono certe alla data di chiusura del bilancio. La Societa riconosce le passivita che potrebbero
derivare da future ispezioni dell’autorita fiscale in base alla stima delle imposte che saranno

23



%&Shedll’phggﬁé >

BILANCIO ID’ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2022

dovute. Qualora il risultato delle ispezioni sopra indicate fosse diverso da quello stimato dal
management, si potrebbero determinare effetti significativi sulle imposte correnti e differite.

® Riduzione di valore delle attivita: le attivita sono svalutate quando eventi o modifiche delle
citcostanze facciano ritenere che il valore di isctizione in bilancio non sia recuperabile. Gli
eventi che possono determinare una svalutazione di attivita sono vatiazioni nei piani industriali,
vatiazioni nei prezzi di mercato, ridotto utilizzo degli impianti. La decisione se procedere a una
svalutazione e la quantificazione della stessa dipendono dalle valutazioni del management su
fattori complessi e altamente incerti, tra i quali 'andamento futuro dei prezzi, limpatto
dell'inflazione e dei miglioramenti tecnologici sui costi di produzione, i profili produttivi e le
condizioni della domanda e dell’offerta. La svalutazione ¢ determinata confrontando il valore
di iscrizione con il relativo valore recuperabile, rapptesentato dal maggiore tra il fair value, al
netto degli oneri di dismissione, e il valore d’uso determinato attualizzando i flussi di cassa
attesi derivanti dall’utilizzo dell’attivita. I flussi di cassa attesi sono quantificati alla luce delle
informazioni disponibili al momento della stima sulla base di giudizi soggettivi sull’andamento
di variabili future, quali i prezzi, i costi, i tassi di crescita della domanda, i profili produttivi, e
sono attualizzati utilizzando un tasso che tiene conto del rischio inerente all’attivita interessata.

® Vita utile delle attivita materiali ¢ immateriali a vita utile definita: gli ammortamenti sono
calcolati in base alla vita utile del bene. La vita utile ¢ determinata al momento dell’iscrizione
del bene nel bilancio. Le valutazioni sulla durata della vita utile si basano sull’esperienza storica,
sulle condizioni di mercato e sulle aspettative di event futuri che pottebbero incidere sulla vita
utile stessa, compresi i cambiamenti tecnologici. Di conseguenza, & possibile che la vita utile
effettiva possa differire dalla vita utile stimata.

e Valutazione dei fondi rischi: la Societa effettua accantonamenti connessi prevalentemente at
contenziosi legali e fiscali. La stima degli accantonamenti in queste materie & frutto di un
processo complesso che comporta giudizi soggettivi da patte del management.

5. Gestione dei Rischi Finanziari

Le attivita della Societa sono esposte principalmente al rischio di liquidita e al rischio di capitale.

Obiettivo della Societa ¢ il mantenimento nel tempo di una gestione bilanciata della propria
esposizione finanziaria, atta a garantire una struttura del passivo in equilibrio con la composizione
dell’attivo di bilancio e in grado di assicurate la necessaria flessibilita operativa attraverso l'utilizzo della
liquidita generata dalle attivita operative cottenti e il ricorso all’indebitamento.

La capacita di generare liquidita dalla gestione caratteristica, unitamente alla capacita di indebitamento,
consentono alla Societa di soddisfare in maniera adeguata le proprie necessita operative, di
finanziamento del capitale circolante operativo e di investimento, nonché il rispetto dei propti obblighi
finanziati.

La seguente sezione fornisce indicazioni qualitative e quantitative di riferimento sull’incidenza di tali
rischi sulla Societa.

Rischio di liguidita

Il rischio di liquidita ¢ associato alla capacita della Societa di soddisfare gli impegni derivanti
principalmente dalle passivita finanziarie. Una gestione prudente del rischio di liquidita originato dalla
normale operativita della Societa implica il mantenimento di un adeguato livello di disponibilita liquide
e la disponibilita di fondi ottenibili mediante un adeguato ammontare di linee di credito.
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Si segnala che esistono differenti fonti di finanziamento, con differenti istituti bancari e non esistono
significative concentrazioni di rischio di liquidita sia dal lato delle attivita finanziarie che da quello delle
fonti di finanziamento.

La seguente tabella tiepiloga la tipartizione pet scadenza dei debiti e delle altre passivita finanziarie al
31 dicembre 2022:

(In Euro) Entro 1 anno Dala2anni Da3a5anni  Oltre 5 anni Totale
Passivita finanziarie non

correnti - = - - -
Passivita finanziarie correnti 349.555 = = = 349.555

Debiti commerciali e altre

Passivita 18.021.409 - - - 18.021.409
Totale 18.370.964 - - 18.370.964
Rischio di capitale

L’obiettivo della Societa nell’ambito della gestione del rischio di capitale ¢ principalmente quello di
salvaguardare la continuita aziendale in modo da garantire rendimenti azionistici ai soci e benefici agli
altri portatori di interesse. La Societa si prefigge inoltre 'obiettivo di mantenere una struttura ottimale
del capitale in modo da ridurre il costo dell’indebitamento.

Attivita e passivita finangiarie per categoria

Le attivita e passivita finanziatie non cotrenti sono regolate o valutate a tassi di mercato e si ritiene
pertanto che il fair value delle stesse sia sostanzialmente in linea con gli attuali valoti contabili.

D1 seguito si riporta una classificazione delle attivita e passivita finanziatie pet categoria al 31 dicembre
2022 e al 31 dicembre 2021:

Al 31 dicembre

(In Euro)

2022 2021
ATTIVITA FINANZIARIE:
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 60.253 18.756
Altre attivita correnti 21.958.270 14.221.116
TOTALE ATTIVITA FINANZIARIE 22.018.523 14.239.872

Al 31 dicembre

(Tn Euro) 2022 2021
PASSIVITA FINANZIARIE:
Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato:
Passivita finanziarie non correnti 350.255
Passivita finanziarie correnti 349.555 339.911
Debiti commerciali 178.908 157.400
Altre passivita correnti 279.448 97.159
TOTALE PASSIVITA FINANZIARIE 807.911 944.725
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6.  Note alla situazione pattimoniale e finanziaria

6.1 Attivita materiali

BILANCIO I’ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2022

La seguente tabella riporta il dettaglio e la movimentazione della voce “Attivita materiali” al 31

dicembre 2022 ed al 31 dicembtre 2021:

(In Enro) Implax.m € Altri beni Totale
macchinari

Costo storico al 1° gennaio 2021 1.021 - 1.021
Incrementi del periodo - 1.307 1.307
Riclassifiche del valore di bilancio - - -
Costo storico al 31 dicembre 2021 1.021 1.307 2.328
Incrementi del periodo - = -
Riclassifiche del valore di bilancio - = -
Costo storico al 31 dicembre 2022 1.021 1.307 2.328
Fondo ammortamento al 1° gennaio 2021 (935) (66) (1.001)
Ammortamenti dell'esercizio (24) (262) (286)
Altre Rettifiche - - -
Fondo ammortamento al 31 dicembre 2021 (959) (328) (1.287)
Ammortamenti dell'esercizio (25) (261) (286)
Altre Rettifiche - - -
Fondo ammortamento al 31 dicembre 2022 (984) (589) (1.573)
Valore netto contabile al 31 dicembre 2021 62 979 1.041
Valore netto contabile al 31 dicembre 2022 37 718 755

6.2 Attivita immateriali

La seguente tabella riporta il dettaglio e la movimentazione della voce “Attivitd immateriali” al 31

dicembre 2022 ed al 31 dicembte 2021:

Diritti di brevetto
industriale e diritti di

Immobilizzazioni in

0 Barn) utilizzazione delle corso Torale

opere dell'ingegno
Costo storico al 1° gennaio 2021 52.290 144.013 196.303
Incrementi del periodo - 45.000 45.000
Dismissioni dell'esercizio -
Costo storico al 31 dicembre 2021 52.290 189.013 241.303
Incrementi del periodo 189.013 189.013
Dismissioni del periodo - (189.013) (189.013)
Costo storico al 31 dicembre 2022 241.303 (189.013) 241.303
Fondo ammortamento al 1° gennaio 2021 (41.195) - (41.195)
Ammortamenti del periodo (5.547) - (5.547)
Dismissiont dell'esercizio
Fondo ammortamento al 31 dicembre 2021 (46.742) - (46.742)
Ammortamenti del period (68.552) (68.552)
Dismissioni del periodo
Fondo ammortamento al 31 dicembre 2022 (115.294) - (115.294)
Valore netto contabile al 31 dicembre 2021 5.547 189.013 194.560
Valore netto contabile al 31 dicembre 2022 126.009 - 126.009
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La voce “Diritto di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere di ingegno” include
principalmente i costi per Pacquisto del dititto di utilizzo di un software aziendale attualmente in uso.

6.3 Partecipazioni

La seguente tabella tiporta il dettaglio della voce “Partecipazioni” al 31 dicembre 2022 ed al 31

dicembre 2021:
Al 31 dicembre

(In Enro)

2022 2021
Shedir Pharma S.r.l. 21.336.077 16.927.550
Neilos S.r.l 5.929.911 4.793.270
Adhara S.r.l. 2.472.970 2.030.466
Dymalife Pharmaceutical S.r.l. - =
Shedir Farmaceutica S.l.u. - -
Global Health & Cosmerics Stls - -
Ali Research Srls = -
Again Life Ttalia S.r.l. 637.972 -
Totale 30.376.930 23.751.286

La movimentazione risulta dal seguente prospetto:

% di posesso

Valore al 31 Valore al 31

(i Earo) dicembre 2022 dicembre 2021  3ldic.  31dic.
2022 2021
Shedir Pharma S.r.1.
Costo 4.300.000 4.300.000 100% 100%
Quota parte dell'utile/ (perdite) post acquisto e altre rettifiche 26.536.077 20.127.550
Dividendi deliberati dalla partecipata (9.500.000) (7.500.000)
Totale 21.336.077 16.927.550
Neilos S.r.L.
Costo 993.159 993.159 98% 98%
Quota parte dell'utile/ (perdite) post acquisto e altre rettifiche 9.838.171 8.701.130
Dividendi deliberati dalla partecipata (4.901.419) (4.901.019)
Totale 5.929.911 4.793.270
Adhara S.r..
Costo 10.200 10.200 100% 100%
Quota parte dell'utile/ (perdite) post acquisto e altre rettifiche 4.118.238 3.675.905
Dividendi deliberati dalla partecipata (1.655.468) (1.655.639)
Totale 2.472.970 2.030.466
Dymalife Pharmacentical S.r.1.
Costo 3.850.000 3.850.000 100% 100%
Quota parte dell'utile/ (perdite) post acquisto e altre rettifiche (3.850.000) (3.850.000)

Totale
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Costo 76.130 76.130 100% 100%
Quota parte dell'utile/ (perdite) post acquisto e altre rettifiche (76.130) (76.130)

Totale - -

Again Life italia S.r./.

Costo 1.007.890 - 100%
Quota parte dell'utile/ (perdite) post acquisto e altre rettifiche (369.918)

Totale 637.972 -

Ali Reseach S.r./.

Costo 60.000 100%
Quota parte dell'utile/ (perdite) post acquisto ¢ altre rettifiche (60.000)

Totale -

Global Research S.r./. 40.000 100%
Costo (40.000)

Quota parte dell'utile/ (perdite) post acquisto e altre rettifiche

A commento di quanto sopra esposto si noti come - con riferimento alla partecipazione detenuta in
Dymalife Pharmaceutical S.1.1. - dato il pattimonio netto negativo di quest’ultima al 31 dicembre 2022,
se ne ¢ provveduto ad azzerare il valore di carico e ad isctivere apposito fondo rtischi. Inoltre, come
gia descritto nel paragrafo relativo ai fatti di rilievo verificatisi nel corso dellesercizio, nel corso
dellesercizio 2022 la societa ha provveduto all’acquisto di una nuova societa Again Life Italia S.r.l..

La seguente tabella riepiloga infine le principali informazioni relative alle imprese controllate al 31

dicembre 2022:
Canitale Patrimonio Utile/perdita % di Valore di carico
Denominazione Sede legale l():ial netto al 31 al 31 dicembre  posses al 31 dicembre
SOC1A%¢  dicembre 2022 2022 $0 2022
BN g Qe
Shedir Pharma S.r.l. g“tg’ diSorrento 55 500 21.336.077 6.328.816 100% 21.336.077
P8
{ ) -, 3 o M ;1 Q o
Dymalife Pharmaceutical Piano di Sorrento 100.000 (1379.534) (425.551) 100% )
S.r.l. (INA)
S
Neilos S.r.l EIE“S’ A JOHENt Ly e 6.046.931 1.159.128 98% 5.929.911
L
Adhara S.cl. gg“g’ diSomente 4505, 2.472.970 442.504 100% 2.472.970
s
bH 1 o o
Again Life Ttalia S.c1. g;“:;’ difomento 4400 637.972 (544.658) 100% 637972
W4
. . Piano di Sorrento
Ali Research S.r.l. 10.000 10.090 9.225 100% .
(NA)
S
Global Health S.c.. g;“\‘;’ diSorrento 44 009 (19.165) (14.272) 100% -
£
Shedix Fromacautinal Madrid (Spagna) 5.000 (51.538) (46.496) 100% .

S.lu.

Il patrimonio netto e la petrdita della Again Life Italia S.r.l. al 31 dicembre 2022 riportati nella tabella
precedente riflettono 'applicazione degli IFRS sulla societa controllata.

Per le societa Ali Research S.r.l., Global Health S.r.l. e Shedit Farmaceutical, si specifica che 1 saldi
tiportati nella tabella precedente riflettono i valori di patrimonio netto al 31 dicembre 202
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6.4 Attivita fiscali Anticipate

La seguente tabella riporta il dettaglio della voce “Attivita fiscali Anticipate” al 31 dicembre 2022 e al
31 dicembre 2021:

(In migliaia di Enro) IAS 19 ompensi TOTALE
Valore al 31 dicembre 2022 1.873 3.744 5.617
Accantonamenti/Rilasci a conto economico 914 (720) (1.634)
Accantonamenti/Rilasci a patrimonio netto

Valore al 31 dicembre 2022 959 3.024 3.983

6.5 Attivita finanziarie non correnti

Tale voce, pati a Euro 800.000 al 31 dicembre 2022, comprende 1l finanziamento infruttifero a lungo
termine erogato dalla Shedir Pharma Group S.p.A. alla societa acquisita Again Life Italia S.r.l..

6.6 Altre attivitd non correnti

Tale voce, pari a Euro 511.157 al 31 dicembre 2022 (481.663 al 31 dicembre 2021), include
principalmente il credito generato dall’operazione di scissione, pati ad Euro 397.750 (quota non
corrente), nei confronti della Maior Group S.r.l. come differenze nei valori contabili degli elementi
patrimoniali attivi e passivi oggetto di trasferimento, che si sono determinate tra la data di riferimento
del progetto di scissione e la data di efficacia (in particolare, nel 2019 la Shedir Pharma Group S.p.A.
¢ stata oggetto di una operazione di scissione parziale e proporzionale a favore di una societa di nuova
costituzione, avente ad oggetto un insieme di attivita e passivita non-core tispetto all’attivita del gruppo
Shedir Pharma Group). Tali valori sono stati regolati tra le societa apportando le dovute rettifiche alle
vocl debiti vari e dei crediti vari, attraverso la voce “debiti per scissione” e “crediti per scissione”, e
hanno trovato esatta compensazione in modo che il Patrimonio Netto della societi scissa trasferito
alla societa beneficiaria, sia rimasto immutato tispetto a quanto indicato nel progetto di scissione. Tale
credito ¢ classificato sulla base di un piano di rientro in essere con la controparte.

6.7 Attivita fiscali correnti

La seguente tabella riporta il dettaglio della voce “Attivita fiscali correnti” al 31 dicembre 2022 e al 31
dicembre 2021:

Al 31di b
(In Enro) teempre
2022 2021
Attivita fiscali correnti - IRAP - 15.440
Totale - 15.440

6.8  Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

La seguente tabella riporta il dettaglio della voce “Disponibilita liquide e mezzi equivalenti” al 31
dicembre 2022 ed al 31 dicembre 2021:

29

\



BILANCIO D’ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2022

Al 31 dicembre
(In Euro)

2022 2021
Conti correnti ¢ depositi bancari 58.375 15.694
Cassa 1.878 3.062
Totale 60.253 18.756

Si segnala che le disponibilita liquide in oggetto non sono soggette a testrizioni o vincoli.

6.9 Altre attivita correnti

La seguente tabella tiporta il dettaglio della voca “Altre attivita correnti” al 31 dicembre 2022 ed al 31
dicembre 2021:

Al 31 dicembre
(In Euro)
2022 2021
Ratei e risconti attivi 19.463 11.871
Crediti tributari - 36.663
Altri crediti correnti 21.938.807 14.172.582
Totale 21.958.270 14.221.116

La voce “Altri crediti correnti” include prevalentemente i crediti verso le controllate per la gestione
consolidata del’TVA e del consolidato fiscale pati complessivamente ad Euro 18.833.200 e per Euto
2.000.000 il credito verso la Shedir Phatrma S.t.l. per dividenti, per i dettagli si manda al paragrafo “8.
Transazioni con patti cotrelate” del presente documento.

6.10 Patrimonio netto

La seguente tabella riporta il dettaglio della voca “Patrimonio netto” al 31 dicembre 2022 ed al 31
dicembre 2021:

Al 31 dicembre

(In Enro) 2022 2021
Capitale sociale 1.930.000 1.930.000
Riserva sovrapprezzo azioni 8.580.000 8.580.000
Altre riserve:

- Riserva legale 567.597 356.912

- Riserva di First-Time Adoption (FTA) 7.648.218 7.648.218

- Riserva per val. partecipazione al Patrimonio Netto 62.301 (17.410)

- Riserva per utili/perdite attuariali (IAS 19) 4.562 1.946

- Altre riserve 8.597.892 6.094.874

- Riserva per azioni proprie (24.299) -
Risultato netto dell'esercizio 6.070.734 4.213.702
Totale 33.437.005 28.808.242

11 capitale sociale € costituito da nr 11.430.000 azioni.

La riserva “Riserva per val. partecipazione al Patrimonio Netto” si riferisce al valore del patrimonio \\
netto della controllata Shedir Pharma S.r.l. relativo alla “Riserva per operazioni di copertura dei flussi \\/\
finanziari attesi” inscritta nel patrimonio netto di quest’ultima. \
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Si specifica infine che la Societ3, a seguito delibera assembleare del 29 aprile 2022, ha avviato nel corso
del mese di giugno 2022 un piano di riacquisto azioni proptie, cd. Buy Back. Dunque, sono state
acquistate n 6.500 azioni proprie al valore complessivo di euro 24.299 pari allo 0,0569% del capitale
sociale. In conformita alle disposizioni di legge, la percentuale & nel limite fissato dagli articoli 2357 e
2357 bis del Codice civile ed & stata costituita apposita riserva indisponibile di pari impotto. In
conformitd a quanto previsto dal Regolamento Delegato UE n. 1052/2016, il numero di azioni
acquistate giornalmente non pud essere supetiore al 25% del volume medio giornaliero negoziato,
calcolato sulla base del volume medio giornaliero degli scambi nei 20 giorni di negoziazione precedenti
ogni data di acquisto fatti salvi i casi eccezionali previsti dalle disposizioni normative o regolamentari
o comunque dalle prassi ammesse CONSOB.

La seguente tabella riporta il prospetto riportante l'origine, la possibilita di utilizzazione e la
distribuibilita delle voci del patrimonio netto al 31 dicembre 2021:

Capitale sociale 1.930.000

Riserve di utili:

Riserva sovrapprezzo azioni 8.580.000 A;B; C 8.550.912
Riserva legale 567.597 B 567.597
Riserva di First-Time Adoption (FTA) 7.648.218 B 7.648.218
Riserva per oper.di copertura dei flussi finanziari su partecipate 62.301

Riserva per utili/perdite attuariali (IAS 19) 4.562 B 4.562
Riserva per azioni prorpie (24.299)

Altre riserve 8.597.892 A;B; C 8.573.593
Totale capitale sociale e riserve 33.437.005 33.454.415

A: per anmento di capitale
B: per copertura perdite
C: per distribuzione ai soci
Nota: la riserva sovrapprezzo azioni & distribuibile nel momento in cri la riserva legale ragginnge il quinto del capitale sociale

A fini di una maggiote comprensione della tabella soprariportata, si precisa che la voce “Altre riserve”
¢ interamente disponibile per la distribuzione agli Azionisti sulla base di quanto previsto dall’ art. 2426
C.C,, che prevede, in presenza di applicazione contabile del metodo del patrimonio netto la possibilita
di distribuire utili di esercizi precedenti solo in presenza di disttibuzioni di dividendi da parte delle
societa partecipate. Si segnala che per la riserva per azioni proptie € stata costituita apposita riserva
indisponibile di pati importo a deconto delle altre riserve.

D1 seguito riportiamo il risultato netto base e diluito per azione al 31 dicembre 2022:

Numero azioni ordinarie medie in circolazione al 31 dicembre 2022 11.430.000
Utile di pertinenza del gruppo al 31 dicembre 2022 (€) 6.070.734
Risultato netto base e diluito per azione (€) 0,53

6.11  Passivita finanziarie (Cortenti e Non Correnti)

Le seguent tabelle riportano il dettaglio della voce “Passivita finanziarie” (non correnti e correnti) all\ \

31 dicembre 2022 ed al 31 dicembzre 2021:

Non correnti:
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Al 31 dicembre
(In Eunro)
2022 2021
Debiti per finanziamenti - 350.255
Totale - 350.255

La voce “Debiti per finanziamenti”, pari Euro 350.255 al 31 dicembre 2021, accoglieva il debito
residuo dei finanziamenti accesi con scadenza oltre I'anno, che ¢é pari ad Euro 0 al 31 dicembre 2022.

Correnti:
Al 31 dicembre
(In Enro)
2022 2021
Debiti verso banche 349.555 339911
Totale 349.555 339.911

La voce “Debiti verso banche”, pati ad Euro 349.555 al 31 dicembre 2022 ed ad Euro 339.911 al 31
dicembre 2021 include la quota a breve termine dei finanziamenti.

La seguente tabella riporta una suddivisione per scadenza dei debiti finanziari al 31 dicembre 2022:

Al 31 dicembre 2021 Entro 12 mesi Traleb5 anni Oltre 5 anni Totale
(In Euro)

Finanziamenti Bancari 349.555

Totale 349.555

I finanziamenti in essere sono cosi specificati:

finanziamento di Euro 2.000.000 erogato in data 21/12/2017 dall’istituto di credito Crédit

Agticole, della durata di 72 mesi con rate a scadenza trimestrale, scadenza prevista 20/12/2023
e tasso variabile.

6.12 Fondi per il personale

La voce in oggetto include il fondo relativo al trattamento di fine rapporto (TFR) per i dipendenti della
Societa:

(In Buro) Al 31 dicembre

2022 2021
Fondo Trattamento fine rapporto 46.871 51.850
Totale 46.871 51.850

La seguente tabella riporta la movimentazione della voce per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2022 ed, .
al 31 dicembre 2021: \ !

Trattamento di Fine Rapporto \\)\

=

(In Enro)
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Totale al 1° gennaio 2021 49.024
Accantonamenti 16.346
Utilizzi dell'esercizio (13.520)
Totale al 31 dicembre 2021 51.850
Accantonamenti 9.849
Utilizzi dell'esercizio (14.828)
Totale al 31 dicembre 2022 46.871

Il valore del debito per 1l trattamento di fine rapporto che rientra nella definizione di piani a benefici
definiti secondo lo IAS 19 ¢ stato determinato secondo logiche attuariali. Si riporta di seguito le
principali assunzioni utilizzate per ottenere il valore della passivita al 31 dicembre 2022:

Al 31 dicembre 2022

_A) IPOTESI DEMOGRAFICHE:

Probabilita di morte Tabelle della Ragioneria Generale dello Stato denominate RG48

Probabilita di inabilita Tavole INDPS distinte per eta e sesso
_Epoca di pensionamento 100% al raggiungimento dei requisiti Assicurazione Generale Obbligatoria
_B) IPOTESI ECONOMICO-FINANZIARIE:

Tasso annuo di attualizzazione 3,77%

"T'asso annuo di inflazione 2,30%

T'asso annuo incremento TFR 3,225%

Tasso annuo di incremento salariale 0,50%

6.13 Fondi rischi ed oneri

La tabella che segue riporta il dettaglio della voce “Fondi rischi e oneri” al 31 dicembre 2022 ed al 31
dicembre 2021:

Al 31 dicembre
(In Eunro) 2022 2021
Fondo partecipazione Dymalife Pharmaceutical S.r.l. 1.479.468 953.917
Totale 1.479.468 953.917

Al 31 dicembre 2022 il saldo della voce in esame & rappresentativo dell'impegno della Societa a coprire
le perdite della societa partecipata Dymalife Pharmaceutical S.t.1. il cui pattimonio netto risulta essere
negativo alla data di bilancio.

6.14  Passivita fiscali correnti

La seguente tabella riporta il dettaglio della voce “Passivita fiscali correnti” al 31 dicembre 2022 ed al
31 dicembre 2021:

Esercizio chiuso al 31 dicembre

(In Eutro)

2022 2021
Passtvita fiscali correnti 503.049 212.855
Totale 503.049 212.855

I\

\

La voce in esame accoglie il debito per imposte di competenza dell’esercizio chiuso al 31 dicembre \\\
2022 per Euro 503.049 \‘Q
\J
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6.15 Debiti commerciali

Tale voce, pari a Euro 178.908 al 31 dicembre 2022 (Euro 157.400 al 31 dicembre 2021) include i
debiti relativi al normale svolgimento dell’attivita da patte della Societa per forniture ricevute di beni e
servizi.

I debiti commerciali non sono garantiti e sono solitamente pagati entro 30/60 giorni dal loro
riconoscimento. Si ritiene che il valore contabile dei debiti commerciali approssimi il loro fzir value,
data la loro natura a breve termine.

6.16 Debiti verso societa controllate

Tale voce, pari a Euro 17.563.053 al 31 dicembre 2022 (Euto 7.717.890 al 31 dicembre 2021), include
principalmente i debiti verso la societa “Pooler”, ossia Shedir Pharma S.r.l, derivanti dalla gestione
accentrata della tesoreria per Euro 9.463.567, i debiti verso la societa Dymalife Pharmaceutical S.t.l.
relativi al consolidato fiscale per Euro 2.440.714 e il debito per IVA di gruppo per Euro 4.416.591.
Per maggiori dettagli si manda al paragrafo “8. Transazioni con parti correlate” del presente
documento.

6.17  Altre passivita cotrenti

La seguente tabella riporta il dettaglio della voce “Altre passtvita correnti” al 31 dicembre 2022 ed al
31 dicembre 2021:

Al 31 dicembre

(In Enro)

2022 2021
Debiti tributari - 27.501
Debiti verso istituti previdenziali 6.995 9.825
Ratei ¢ risconti passivi 18.942 6.283
Altri debiti 253.511 53.550
Totale 279.448 97.159

7. Note al conto economico
7.1 Ricavi

La seguente tabella riporta il dettaglio dei ticavi per gli esercizi chiusi al 31 dicembre 2022 e 2021:

Esercizio chiuso al 31 dicembre

o Sm) 2022 2021
Ricavi 648.000 648.000
Altri ricavi ¢ proventi vari 49.892 655
Totale 697.892 648.655

Nell’esetcizio chiuso al 31 dicembre 2022 la societa ha registrato Ricavi pari a Euro 648.000 (Euro
648.000 per lesercizio chiuso al 31 dicembre 2021), che si riferiscono allattivita di servizi
amministrativi svolti per le societa del Gruppo, nello specifico si tratta di servizi di tesoretia, contabilita
assistenza fiscale/legale, gestione payroll e selezione del personale.
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72 Costi per setvizi

La seguente tabella riporta il dettaglio della voce “Costi per servizi” per gli esetcizi chiusi al 31 dicembre
2022 e 2021:

Esercizio chiuso al 31 dicembre

(In Euro)

2022 2021
Utenze (1.008) (2.295)
Locazioni e noleggi (30.062) (30.693)
Costi per quotazione (138.199) (103.281)
Consulenze (318.889) (232.877)
Compensi al collegio sindacale/societa di revisione (43.300) (46.856)
Assicurazioni (400) (665)
Oneri bancari (2174) (1.712)
Altri Costi per servizi (43.277) (18.101)
Totale (5717.309) (436.480)

I costi per servizi pati ad Euto 577.309 al 31 dicembre 2022 comprendono principalmente i costi
relativi alle consulenze e alle spese sostenute a seguito della quotazione sul segmento AIM di Borsa
Italiana.

1.3 Costi per il personale

La seguente tabella riporta il dettaglio della voce “Costi per il personale” per gli esercizi chiusi al 31
dicembre 2022 e 2021:

Esercizio chiuso al 31 dicembre

(L Eur) 2022 2021
Salari ¢ stipendi (192.931) (267.048)
Onert sociali (36.154) (40.853)
Trattamento di fine rapporto (15.642) (21.714)
Costo per Amministratori (731.383) (610.231)
Totale (976.110) (939.846)

La voce “Costo per Amministratori” include i compensi agli amministratori della Societa e i relativi
costi per oneti sociali.

La seguente tabella riporta il numero medio dei dipendenti della Societa, suddiviso per categoria, per
gli esercizi chiusi al 31 dicembre 2022 e 2021:

Esercizio chiuso al 31 dicembre

(In unita) 2072 S
Dirigenti . -
Quadri -

Impiegati T 7
Operai - -
Collaboratori - -
Apprendisti 1

Totale 8 9

35



g -
%&Shedlrphgpggg' )

BILANCIO I’ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2022

7.4 Ammortamenti e svalutazioni delle attivita materiali e immateriali

La seguente tabella riporta il dettaglio della voce “Ammortamenti e svalutazioni delle attivitd materiali
e immateriali” per gli esercizi chiusi al 31 dicembre 2022 e 2021:

Esercizio chiuso al 31 dicembre

E -
(1 Bure) 2022 2021
Ammortamento di attivitd materiali (286) (286)
Ammortamento di attivitd immateriali (68.552) (5.547)
Totale (68.838) (5.833)
1.5 Oneri finanziari

La seguente tabella riporta il dettaglio della voce “Oneri finanziari” per gli esercizi chiusi al 31 dicembre
2022 e 2021:

Esercizio chiuso al 31 dicembre

(o Euro) 2022 2021
Oneri finanziari su TFR (568) (568)
Altri interessi passivi (61.538) (33.848)
Totale (62.106) (34.416)

La voce “Altri interessi passivi” si riferisce principlamente per Euro 10.208 agli oneri finanziari sul
finanziamento bancario desctitto nella nota “6.10 Passivita Finanziarie”, e per Euro 45.316 agli
interessi passivi da Cash Pooling verso la controllata Shedir Pharma S.r.l..

7.6  Proventi/(oneri) da partecipazioni

La seguente tabella riporta il dettaglio della voce “Proventi/(oneti) da partecipazioni” per gli esercizi
chiusi al 31 dicembre 2022 e 2021:

Esercizio chiuso al 31 dicembre

(In Euro) 2022 2020
Shedir Pharma S.r.l. 6.328.816 4.593.928
Neilos S.r.l. 1.136.641 1.157.476
Adhara S.r.l. 442504 276.239
Dymalife Pharmaceutical S.r.l. (525.551) (1.098.004)
Again Life Italia S.r.l. (369.917) -
Ali Research S.r.l. (68.000)

Global Health S.r.l. (48.000)

Totale 6.896.493 4.929.639

La voce in oggetto evidenzia un valore positivo di Euro 6.896.493 (positivo per Euro 4.929.639 al 31
dicembre 2021) relativo alla rivalutazione del valore delle partecipazioni detenute con il metodo
dellequity ed include Euro 1.011.468 telativi alla svalutazione e accantonamento a fondo rischi delle
partecipazioni in Dymalife Pharmaceutical S.r.1, Again Life Italia S.r.1, Ali Research e Global Health
Sl

7.7 Imposte sul reddito

La seguente tabella riporta il dettaglio della voce “Imposte sul reddito” per gli esercizi chiusi al 31
dicembre 2022 e 2021:

(In Euro) Esercizio chiuso al 31 dicembre
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2022 2021
Imposte correnti 222116 68.197
Imposte relative ad esercizi precedenti (27.310) (5.042)
Imposte differite/anticipate (808) (2.618)
Totale 193.998 60.537

Consolidato fiscale nagionale

La Societa Shedir Pharma Group S.p.A., gia Maior Finanziaria S.r.l, in qualita di Consolidante ha
aderito il 28 settembre 2016 al regime del Consolidato Fiscale Nazionale insieme alle seguenti societa
controllate: Shedir Pharma S.t.l, Neilos S.t.l. ¢ Adhara S.r.l Nel corso del 2017 anche la Societa
Dymalife Pharmaceutical S.r.l. ha aderito al regime fiscale di Gruppo. I rapporti economici, finanziari
e giuridici, oltre che le responsabilita e gli obblighi reciproci, fra la Societd Consolidante e le Societa
Consolidate sono definiti nell'accordo di consolidamento fiscale nazionale. La liquidazione dell’'TIRES
avverra a cura della Consolidante.

Il presente bilancio d’esercizio recepisce pertanto le scritture derivanti dal suddetto contratto.

8.  Transazioni con parti correlate

Le parti correlate sono individuate sulla base di quanto disposto dallo IAS 24. Le opetazioni con parti
correlate sono principalmente di natura commerciale e finanziaria, e sono legate a operazioni effettuate

a normali condizioni di mercato.

Nella seguente tabella sono riepilogati gli mmpatti netti delle transazioni con parti correlate sul conto
economico e sulla situazione pattimoniale e finanziaria al 31 dicembre 2022:

(In Euro) RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

Societa Crediti Debiti Costi Ricavi
Cobrax S.r.l - - - _
Maior Group S.r.l. 441.944 - - -
Totale al 31 dicembre 2022 441.944 - - -
(In Euro) RAPPORTI CON PARTI INFRAGRUPPO

Societa Crediti Debiti Costi Ricavi
Shedir Pharma S.r.l. 324.360 514.968 45.316 408.000
Dymalife Pharmaceutical S.r.l. 45.920 - = 24.000
Neilos S.r.l. 485.800 58.257 = 120.000
Adhara S.c.l. 193.440 112.537 - 96.000
Totale al 31 dicembre 2022 1.049.520 685.762 45.316 648.000
(In Enro) RAPPORTI CON PARTI INFRAGRUPPO

Societa Cash Pooling Consolidato fiscale Iva di Gruppo Dividendi
Shedir Pharma S.r.l. (9.463.567) 6.444.764 3.559.555 2.000.000
Dymalife Pharmaceutical S.r.l. - (2440.714) (565.246) -
Neilos S.r.L - 555.392 1.660.044 8
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Adhara S.r.l. - 326.138 1.879.677 -

Totale al 31 dicembre 2022 (9.463.567) 4.885.580 6.534.030 2.000.000

In particolare, oltre ai rapporti patrimoniali infragruppo detivanti rispettivamente dal consolidato
fiscale e dal’'TVA di Gruppo, si segnala che la societa iscrive un debito verso la societa controllata
Shedir Pharma S.t.l. in relazione all’accordo di tesoreria centralizzata del 28 giugno 2017, con il quale
quest’ultima agisce in qualita di pooler per il Gruppo Shedit Pharma Group.

I rapporti economici riferiscono invece ptincipalmente all’attivita di servizi amministrativi (tesoreria,
contabilita assistenza fiscale/legale, gestione payroll e selezione del personale) svolti per le societa del
Gruppo e per le altre parti correlate.

Relativamente ai rapporti economici vetso gli Amministratoti si rimanda a quanto esposto nella Nota
“7.3 Costi per il personale” e “10. Compensi a amministratori, sindaci e dirigenti strategici”.

9. Impegnie Garanzie

Impegni per investiments

Al 31 dicembre 2022 la Societa non ha impegni per investiment in essere i cui debiti non siano gla
iscritti in bilancio.

Garanzie ed impegni

Al 31 dicembre 2022 gli impegni e le garanzie prestate dalla Societa si riferiscono a fidejussioni per
concessione di finanziamenti e fidi bancari per un importo residuo pari ad Euro migliaia 14.354 € a
garanzie ricevute a beneficio della societa, per un impotto pati a Euro migliaia 2.000.

(In migliaia di Enro) 2022
Garanzie 14.354
di cui verso parti correlate 14.354

di cui verso parti infragruppo =

10. Compensi a amministratori, sindaci e ditigenti strategici

Per gli esercizi chiusi al 31 dicembre 2022 e 2021, i compensi spettanti agli amministratori e ai sindaci
ammontano rispettivamente ad Euro 751 migliaia nel 2022 (Euro 731 migliaia per gli amministratori,
ed Euro 20 migliaia per i sindaci) ed Euro 628 migliaia nel 2021.

11. Compensi a societa di revisione

Per gli esercizi chiusi al 31 dicembre 2022 e 2021, i compensi spettanti alla societa di revisione contabile
relativi alla revisione legale annuale del bilancio d’esercizio e del bilancio consolidato annuale e alla
revisione volontaria del bilancio consolidato semestrale ad Eutro 17.500.

12. Altre informazioni
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La Societa per 'anno 2022 non ha ricevuto contributi in conto esetcizio.
13.  Fatti di rilievo successivi alla chiusura del periodo

Alla data di redazione del presente documento non si rilevano eventi che impattano sulla valutazione
delle poste economiche e patrimoniali esposte nel bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2022 della Shedir
Pharma Group S.p.A..

St rimanda al paragrafo della relazione sulla gestione “Evoluzione prevedibile della gestione” pet
maggiori dettagli.

14.  Destinazione risultato d’esetcizio e proposta distribuzione utili

Il Consiglio di Amministrazione propone all’Assemblea la distribuzione agli azionisti un dividendo
unitario lordo di Euro 0,175 per ciascuna azione pet un totale di Euro 2.000.000. Per la restante parte
Euro 4.070.734 a Riserve da utili portati a nuovo.

Piano-di-Sorrento, 31 m rzo/QOZS

inistrazione
|
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1. Premessa
Signori azionist,
il bilancio d’esercizio della Shedir Pharma Group S.p.A. (di seguito “Capogruppo”) relativo
all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022 rileva un utile d’esercizio pati a Euro 6.070 migliaia (Euro

4.214 migliaia al 31 dicembre 2021) con un patrimonio netto di Euro 33.437 migliaia (Euro 28.808
migliaia al 31 dicembre 2021).

11 bilancio consolidato del Gruppo Shedir Pharma Group relativo all’esercizio chiuso al 31 dicembre
2022 rileva un utile d’esercizio pari a Euro 5.947 migliaia (Euro 3.948 migliaia al 31 dicembre 2021)
con un patrimonio netto di Euro 32.890 migliaia (Euro 28.241 migliaia al 31 dicembre 2021).

Il Bilancio Consolidato della Capogruppo e sue Controllate (di seguito “Gruppo™) ¢ stato redatto in
conformita agli EU-IFRS. Per EU-IFRS si intendono tutti gli ”International Financial Reporting
Standards”, tutti gli “International Accounting Standards” (“IAS”), tutte le interpretazioni
dell’International ~ Financial Reporting Standards Interpretations Committee (“IFRIC”),
precedentemente denominate “Standards Interpretations Committe” (“SIC”) che, alla data di
approvazione del Bilancio Consolidato, siano stati oggetto di omologazione da patte dell’'Unione
Europea secondo la procedura prevista dal Regolamento (CE) n. 1606/2002 dal Patlamento Europeo
e dal Consiglio Europeo del 19 luglio 2002.

I1 Bilancio d’esercizio e Consolidato della Shedir Pharma Group S.p.A. sono stati inoltre predisposti:

e sulla base delle migliori conoscenze degli EU-IFRS e tenuto conto della migliore dottrina in
materia; eventuali futuri orientamenti e aggiornamentl interpretativi troveranno tiflesso negli
esercizi successivi, secondo le modalita di volta in volta previste dai principi contabili di

riferimento;

e nella prospettiva della continuita aziendale, in quanto gli amministratori hanno verificato
insussistenza di indicatori di carattere finanziario, gestionale o di altro genete che potessero
segnalare criticita circa la capacita del Gruppo di far fronte alle proprie obbligazioni nel
prevedibile futuro e in particolare nei prossimi 12 mesi.

I dati consolidati, sia economici che patrimoniali e finanziari indicati nel seguito del presente
documento, sono riferiti alle Societa, che nel corso del 2022 hanno svolto attivita ritenute significative
al fini del Consolidato di Gruppo e che sono assoggettate ad attivita di controllo e coordinamento ai
sensi dell’art. 2497 del Codice Civile.

La societa Shedir Pharma Group S.p.A. si ¢ avvalsa della possibilita offerta dal D. lgs. 32/2007, che
consente alle societa tenute alla redazione del bilancio consolidato di presentare un’unica relazione
sulla gestione per il bilancio d’esercizio e per il bilancio consolidato; si ¢ dato, quindi, maggior rilievo,
ove opportuno, alle questioni rlevanti per il complesso delle imprese incluse nell’area di

consolidamento.
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COMPOSIZIONE DEGLI ORGANI SOCIALI

Consiglio di Amministrazione

Umberto Di Maio (Presidente del Consiglio di Amministrazione)
Antonio Scala (Amministratore Delegato)
Giuseppina Fusco (Amministratore)

Lucio Fusaro (Amministratore)

Marco Mazzarese (Amministratore Indipendente)
Collegio Sindacale

Franco Raddi (Presidente del Collegio Sindacale)
Cristofaro Stinca (Sindaco Effettivo)

Piermario Gargiulo (Sindaco Effettivo)

Societa di Revisione
PricewaterhouseCoopers S.p.A.

Nomad

Bestinver SV S.A.
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2. Andamento dei mercati in cui opera il Gruppo

Shedir Pharma Group S.p.A. ¢ la Holding di gestione dell’intero Gruppo che esetcita attivita di
direzione, indirizzo e coordinamento dell’operativita delle singole imprese controllate. Lattivita di
gestione si esplica anche attraverso la centralizzazione dei servizi amministrativi, contabili e legali
nonché di finanza e controllo interno. La Societa controlla direttamente e indirettamente le seguentl

Societa che svolgono le seguenti attivita complementari e/o funzionali al core business del Gruppo:

e Shedir Pharma S.1.1., leader in Italia, opera nel settore degli integratori alimentari, dispositivi

medici e dermocosmeticl.

e Neilos S.r.l., ¢ la societa del Gruppo che svolge attivita di ricerca e sviluppo nel campo
dell’Healthcare e dell'Information Technology. Nata nel 2015, ¢ oggi dotata di una struttura
organizzativa in grado di gestire tutte le fasi dei progetti di ricerca, avendo al suo intetno le
risorse umane, il know-how specifico nonché numerose collaborazioni con universita e centri
di ricerca.

e Adhara S.r.1., ¢ una societa che opera nel Marketing & Comunicazione per le aziende con un

focus particolare sul segmento dell’Healthcare.
¢ BluAdhara S.1.1., ¢ una societa di supporto alle attivita di Marketing & Comunicazione.
e Dymalife Pharmaceutical S.r.1., societa nata nel 2016, operativa nel settore farmaceutico.

¢ Shedir Farmaceutica Espafia SL, con sede a Madrid, ¢ nata con la mission di “esportare”
in Spagna il modello di business della Shedir Pharma. Il progetto, partito nel 2015, si propone
di promuovere, mediante la presenza diretta di una rete vendita propria, gli integratori
alimentari, dispositivi medici e dermocosmetici frutto della ricerca italiana;

e Again Life Italia S.r.1, societa che opera nel settore degli integratori alimentari e dispositivi
medici innovativi collocati prevalentemente in oncologia, oftalmologia, ginecologia,
diabetologia.

2.1 Il mercato degli integratori alimentari

Nel 2022 il mercato degli integratori alimentari ha superato il valore di 4,4 miliardi di euro per un totale
di 325 milioni di confezioni vendute, registrando un +8,5% in valore e un +7,3% in termini di unita
vendute rispetto al precedente anno.

Come meglio dettagliato nella tabellal che segue, in questa visione estesa anche al canale dell’e-
commerce di farmacie e parafarmacie, il ruolo della farmacia territoriale, come principale canale
distributivo, si conferma con una quota del 77,4% in valore, con a seguire la parafarmacia (7%), la
GDO (9% e il canale e-commetce con una quota del 6,6%.

' Fonte: Report mensile FederSalus — Dicembre 2022
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Evoluzione %

- . o -
e brczozivezezs et YURLMT quota unita watprc
Grand Total 4.489,00 8,50% 100% 325,00 100% 8,90%
Farmacie 3.472,00 8,7% 77,3% 206,00 63% 7,7%
Paraf 313,00 4,0% 7,0% 20,00 10% 2,7%
Super/Iper No Corner 220,00 8,50% 4,9% 53,00 265% 9,68%
E-Commerce 300,00 23,49% 6,7% 23,00 43% 25,47%
Super/Iper Corner 184,00 10,95% 4,1% 23,00 100% 9,85%

2.2 Il mercato farmaceutico

L’industria farmaceutica € un asset strategico dell’economia italiana che nell’ultimo decennio ¢é il
settore con la piu alta crescita. Nel 2022 (fonte Iqvia) il mercato dei prodotti farmaceutici con obbligo
di prescrizione € cresciuto del 2,1% raggiungendo un volume d’affari di oltre 14 mld di euro. Il mercato
dei farmaci di libera vendita (senza obbligo di prescrizione) ¢ cresciuto del 7,5% a 11,7 mln di euro. A
fronte tuttavia della crisi energetica e della spinta inflazionistica il settore farmaceutico ha risentito
dell’aumento dei prezzi delle materie prime e di fenomeni di discontinuita produttiva che ha creato
numerosi fenomeni di mancanza di farmaci sul mercato. L’andamento registrato ¢ certamente in parte
dipendente da fattori esogeni come ad esempio il progressivo allentamento delle misure di
contenimento della diffusione del virus SARS-CoV-2 e una ripresa delle normali abitudini di lavoro e
svago; cio ha favorito una maggiore diffusione di quegli agenti patogeni, come i virus stagionali, con i
quali si ¢ venuti meno a contatto dal 2020.

3.  Indicatoti altetnativi di petformance “Non-GAAP” del Gruppo

Il Management valuta le petformance sulla base di alcuni indicatori non previsti dagli IFRS. Di seguito
sono descritte le componenti di ciascuno di tali indicatori:

Capitale Circolante: ¢ definito come la somma algebrica delle rimanenze, dei crediti commerciali e
debiti commerciali.

Capitale Circolante Netto: ¢ definito come la somma algebrica del Capitale Circolante, della quota
corrente dei Fondi per rischi ed oneri e delle Altre attivita (passivita) nette correnti.

Capitale Investito Netto: ¢ definito come la somma algebrica delle attivita non correnti, delle
passivita non corrent e del Capitale Circolante Netto.

Posizione finanziaria netta: rappresenta per il Gruppo un indicatore della propria struttura
finanziaria ed & determinata dalla somma algebrica di disponibilita liquide, crediti e debiti finanziari e
attivita finanziarie di livello 1 e 2.

ROE netto: rapporto tra risultato di esercizio di pertinenza del Gruppo e patrimonio netto di
pertinenza del Gruppo; esprime il rendimento netto dei mezzi propri conferiti dal Gruppo e costituisce
la base di riferimento per confrontare, in termini di convenienza economica, investimenti alternativi
delle risorse conferite o da conferire.
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ROE lordo: rapporto tra reddito prima delle imposte del Gruppo e patrimonio netto di pertinenza
del Gruppo; esprime il rendimento lordo dei mezzi propri conferiti dal Gruppo e non viene
influenzato da politiche di natura fiscale. Il ROE lordo puo risultare molto utile nella comparazione
della redditivita di imprese che operano in paesi o in settori in cui il regime tributario applicato non &
uniforme.

ROTI: rapporto tra Risultato Operativo e capitale investito; esprime il rendimento delle risorse investite
in azienda allinizio dell’esercizio. E un indicatore fondamentale per misurare la redditivith della

gestione operativa aziendale.

ROS: rapporto tra Risultato Operativo e ricavi delle vendite; esprime la redditivita aziendale in

relazione alla capacita remunerativa del flusso dei ricavi.

Matgine/(quoziente) primatio di struttura: differenza/(rapporto) tra Patrimonio netto e
Immobilizzazioni. E un indicatore della solidita patrimoniale dell'azienda, il quale, se positivo, indica
che il capitale proprio ha finanziato interamente le immobilizzazioni, caratterizzate da tempi di
disinvestimento medio-lunghi; se negativo, indica che una parte delle immobilizzazioni sono state
finanziate utilizzando capitale di terzi, con la conseguenza che il recupero finanziario delle

immobilizzazioni non avvenga in tempo per il rimborso dei prestiti ottenuti.

Margine/(quoziente) secondatio di struttura: differenza/(rapporto) tra capitale permanente
(Patrimonio netto e Debiti non correnti) e Immobilizzazioni. E un indicatore della solidita
pattimoniale in quanto se positivo indica che il capitale permanente ha finanziato interamente le
immobilizzazioni, caratterizzate da tempi di disinvestimento medio lunghi; se negativo, indica che una
parte delle immobilizzazioni sono state finanziate utilizzando debiti correnti, con la conseguenza che
il recupero finanziario delle immobilizzazioni non avvenga in tempo per il rimborso dei prestiti
ottenuti.

Capitale Circolante e Capitale investito: il capitale circolante e il capitale investito netto, entrambi
positivi, confermano I’elevata liquidita del Gruppo. Tali indicatori assicurano una elevata solidita alla
struttura patrimoniale sia nel breve che nel medio — lungo termine.

Posizione finanziatia netta: la posizione finanziatia netta risulta pari ad Euro 5.645 migliaia al
31.12.22, (Euro 6.803 migliaia del 31 dicembre 2021), il saldo della voce registra una riduzione negativa
di Euro 1.158 migliaia rispetto al precedente petiodo. Si segnala che la PFN al 31 dicembre 2022
incorpora Peffetto dell’IFRS 16 che ammonta ad Euro 3.378 migliaia.

ROE: anche nel 2022 si segnala un ottimo livello di redditivita e remunerazione del capitale proprio.
ROI: anche nel 2022 si segnala un ottimo livello di redditiviti della gestione operativa aziendale.

ROS: anche nel 2022 si segnala un ottimo livello di redditivita in relazione alla capacita remunerativa
del flusso dei ricavi.

Matgine/(quoziente) primario di struttura: lindice risulta positivo e pari a 2,84 indicando che il
capitale permanente ha finanziato interamente le immobilizzazioni, caratterizzate da tempi di
disinvestimento medio lunghi.
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Matgine/(quoziente) secondario di struttura: indice risulta positivo e pati a 3,48 indicando che
il capitale permanente ha finanziato interamente le immobilizzazioni, caratterizzate da tempi di
disinvestimento medio lunghi.

Valori in €/000 31/12/2022  31/12/2021

Capitale circolante 14.957 10.781
Capitale circolante netto 15.287 10.234
Capitale investito netto 20.483 12.176
Posizione finanziaria netta 5.645 6.803
ROE netto 18% 14%
ROE lordo 25% 20%
ROI 15% 11%
ROS 16% 13%
Margine primario di struttura 21.223 17.338
Quoziente primario di struttura 2.84 2,60
Margine secondario di struttura 28.666 27.339
Quoziente secondario di struttura 3,48 3,53

4.  Principali dati economici del Gruppo

Il conto economico riclassificato del Gruppo confrontato con quello dell’esercizio precedente & il

Valori in €/000 31/12/2022 31/12/2021 Variazione

seguente:

Ricavi netti 54.765 45.624 9.141
Costi esterni (39.475) (33.544) -5.931
Valore Aggiunto 15.290 12.080 3.210
Costo del lavoro (3.841) (3.371) -470
Margine Operativo Lordo 11.449 8.709 2.740
Ammortamenti, svalutazioni (2.856) (2.630) -226
ed altri accantonamenti (116) (165) 49
Risultato Operativo 8.477 5.914 2.563
Proventi e oneri finanziari (232) (211) -21
Risultato prima delle imposte 8.245 5.703 2.542
Imposte sul reddito (2.298) (1.755) -543
Risultato netto 5.947 3.948 1.999
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Di seguito una riclassificazione gestionale del conto economico del Gruppo diviso per Business Unit:

31.12.22 31.12.22

Conto Economico (€/000) BU1 Inc% BU2 Inc%

TOTALE RICAVI 48.346 6.244

Costi relativi alla merce per la rivendita (11.401) 24% (2-368) 38%
Costi della logistica (1.273) 3% (243) 4%
Costi per servizi vendita (13.800) 29% (2.042) 33%
Costi di marketing (3.045) 6% (428) 7%
Altri costi per servizi (330) 1% (102) 2%
TOTALE COSTI VARIABILI (29.855) (5.183)

MARGINE DI CONTRIBUZIONE 18.491 38% 1.061 17%
Costi mercato AIM (124) 0% (14) 0%
Costi del personale interno (2.465) 5% (631) 10%
Costi intercompany 0 1% 0 0%
Costi fissi di struttura (3.536) 7% (4106) 7%
Altri costi di gestione (906) 2% (182) 3%
EBITDA 11.460 24% (182) 3%

41 Andamento delle vendite della BU1

La BU1 “divisione Shedir” registra una crescita dei ricavi del 18% rispetto al precedente esercizio
attestandosi su 48,3 milioni di Euro con un Ebitda di divisione pati ad Euro 11,5 mln (pari al 24% dei
ricavi).

In termini di unita sell-out vendute la Shedir Pharma S.r.1. riporta una crescita dell’12% passando da
3.395 migliaia di confezioni vendute nel 2021 a 3.811 migliaia nell’esercizio chiuso al 31 dicembre
2022.

4.2 Andamento delle vendite della BU2

La BU2 “divisione Dymalife” fa registrare una crescita dei ricavi del 34% attestandosi ad Euro 6,2
milioni con un Ebitda di divisione pati ad euro -0,2 mln in netto miglioramento rispetto allo stesso
dato del 2021 che era pari a euro -1,2 mln.

La divisione farmaceutica del Gruppo, nonostante il difficile contesto in cui si ¢ trovata ad operare nel
corso del periodo 2020 - 2022, ha contribuito alla crescita in modo significativo ed organico
consolidando quote di mercato in tutte le aree terapeutiche.
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Principali dati patrimoniali del Gruppo
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Lo stato patrimoniale riclassificato confrontato con quello dell’esercizio precedente ¢ il seguente:

Valori in €/000 31/12/2022 31/12/2021 Variazione

Immobilizzazioni immateriali nette 9.938 9.241 697
Immobilizzazioni materiali nette 1.611 1.567 44
Investimenti immobiliari 0 0 0
Partecipazioni ed altre immobilizzazioni finanziarie 306 306 0
Altri crediti non correnti 784 828 44
Capitale immobilizzato 12.639 11.942 697
Rimanenze di magazzino 12.137 9.235 2.902
Crediti verso Clienti 13.413 10.309 3.104
Altri crediti 2.813 2.047 766
Attivita d’esercizio a breve termine 28.363 21.591 6.772
Debiti commerciali 10.593 8.763 1.830
Debiti tributari e previdenziali 671 385 286
Altri debiti 1.646 1.772 (126)
Passivita d’esercizio a breve termine 12.910 10.920 1.990
Capitale d’esercizio netto 28.092 22.613 5.479
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 551 664 (113)
Debiti tributari e previdenziali (oltre 12 mesi) 56 0 56
Altre passivita a medio e lungo termine 240 511 (271)
Passivita a medio lungo termine 847 1.175 (328)
Capitale netto investito 27.245 21.438 5.807
Posizione finanziaria netta a medio lungo termine 6.597 8.824 (2.227)
Posizione finanziaria netta a breve termine (12.242) (15.627) 3.385
Indebitamento finanziario netto (5.645) (6.803) 1.158
Patrimonio netto 32.890 28.241 4.649

==
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5 Principali dati economici e patrimoniali della Capogruppo

RELAZIONE SULLA GESTIONE AL 31 DICEMBRE 2022

Di seguito si riporta il conto economico e lo stato patrimoniale riclassificato della Capogruppo al 31

dicembre 2022 confrontato con quello dell’esercizio precedente:

Valori in € migliaia

31/12/2022 31/12/2021 Variazione

Ricavi e proventi 698 649 49
Costi esterni (611) (447) (164)
Valore Aggiunto 87 202 (115)
Costo del lavoro 976) (940) (36)
Margine Operativo Lordo (889) (738) (151)
Ammortamenti, svalutazioni (68) (6) (62)
Risultato Operativo (957) (744) (213)
Valutazione delle partecipazioni al patrimonio netto 6.896 4.930 1.966
Proventi e oneri finanziari 62) (33) (29)
Risultato prima delle imposte 5.877 4.153 1.724
Imposte sul reddito 194 61 133
Risultato netto 6.071 4.214 1.857

Valori in € migliaia

31/12/2022 31/12/2021 Variazione

Imm. immateriali e materiali 127 196 -69
Partecipazioni ed altre imm. Finanziarie 30.377 23.751 6.626
Altri crediti non correnti 1.315 487 828
Capitale immobilizzato 31.819 24.434 7.385
Cresiti verso societa controllate ed Altri crediti 21.958 14.237 7721
Attivita d’esercizio a breve termine 21.958 14.237 7.721
Debiti commerciali 179 157 22
Debiti verso societa controllate ed Altri debiti 18.345 8.028 10.318
Passivita d’esercizio a breve termine 18.524 8.185 10.339
Capitale d’esercizio netto 35.253 30.486 4.767
Trattamento di fine rapporto di lavoro 47 52 -5
Altri fondi 1.480 954 525
Passivita a medio lungo termine 1.527 1.006 520
Capitale netto investito 33.726 29.480 4.246
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Posizione finanziaria netta a2 medio/lungo termine - 350 350
Posizione finanziaria netta a breve termine 289 322 (33)
Posizione finanziara netta 289 672 383
Patrimonio netto 33.437 28.808 4.629
6 Prospetto di riconciliazione del patrimonio netto e del risultato d’esetcizio

Di seguito si fornisce il prospetto di riconciliazione del Patrimonio netto e del risultato d’esercizio
della consolidante Shedir Pharma Group S.p.A. con il Patrimonio netto e il Risultato d’esercizio del
Bilancio consolidato di Gruppo:

Per maggiori dettagli si rimanda a quanto riportato nella Nota “8.12 Patrimonio Netto” contenuta nel

Al 31 dicembre 2022
Valori in €/000 Risultato  Patrimonio
d'esercizio netto
Bilancio separato della consolidante 6.070 33.437
Patrimonio netto delle controllate 6.698 28.573
Elisione partecipazioni (6.838) (28.932)
Altre variazioni 17 (188)
Quote di terzi (22 (117)
Bilancio consolidato di Gruppo (quota attribuibile al Gruppo) 5.925 32.773

Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2021.

7

Informazioni attinenti al’ambiente e al petsonale

Si ritiene opportuno fornire le seguenti informazioni attinenti all’ambiente e al personale.
PP g P

Personale

Di seguito riepilogo dipendenti:

Organico 2022 2021 Variazione

Dirigenti 0 0 0
Quadri 15 17 -2
Impiegati 49 43 6
Operai 5 4 1
Alerd 4 15 -11
Totale 73 19 -9

Nel corso dell’esercizio non si sono verificate morti sul lavoro del personale iscritto al libro matricola.

11
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Nel corso dell’esercizio non si sono verificati infortuni gravi sul lavoro che hanno comportato lesioni

gravi o gravissime al personale iscritto al libro matricola.

Nel corso dell’esercizio non si sono registrati addebiti in ordine a malattie professionali su dipendenti
o ex dipendenti e cause di mobbing.

Ambiente

Nel corso dell’esercizio non si sono verificati danni causati all’ambiente per cui il Gruppo sia stato
dichiarato colpevole in via definitiva.

Nel corso dell’esercizio al Gruppo non sono state inflitte sanzioni o pene definitive per reati o danni
ambientali.

8 Attivita di ricerca e sviluppo
La continua attivita di ricerca e sviluppo garantisce un’elevata dinamicita rispetto ai trend di mercato

grazie allo sviluppo ed al lancio di nuovi prodotti ed estensioni di linea di brand storici.

Alla data di quotazione il portafoglio brevetti del Gruppo accoglieva 4 brevetti di proprieta ottenuti
come riconoscimento per lo sforzo del Gruppo nell’ambito della ricerca e sviluppo di prodott
innovativi in tutte le aree terapeutiche. Nel 2022 il portafoglio si & arricchito di ulteriori nuovi brevetti
di proprieta, per un totale di 80 di cui 11 esteri.

Si segnala che anche per questo esercizio il Gruppo ha sostenuto costi per investimento nella ricerca
e sviluppo e ricevera le agevolazioni previste dal Dm 27 maggio 2015.

9 Azioni proprie e azioni/quote di societa controllanti

In relazione al programma di acquisto di azioni proprie avviato in data 17 giugno 2022 in esecuzione
della delibera dell’assemblea ordinaria degli azionisti del 29 aprile 2022, si segnale che la Shedir Pharma
Group S.p.a. alla data del 31.12.2022 detiene direttamente n. 6.500 azioni proprie, pati allo 0,0569%.

10  Opetrazioni atipiche e/o inusuali
Nel 2022 non si segnalano operazioni atipiche s/o inusuali messe in atto dalla Shedir Pharma Group
S.p.A. o dalle sue controllate.
11 Rischi e incertezze
I principali rischi sono i seguenti:
- rischio di credito: come di consueto il Gruppo verifica lo stato dell’esigibilita dei crediti
mediante una ricognizione dei crediti in sofferenza mettendo in pratica la procedura di

recupero del credito scaduto. Al 31.12.2022 il fondo svalutazione credito & pari ad Euro
500.000;

- rischio di modificazioni normative di settore: ovvero il rischio che a causa di modifiche

legislative un prodotto non sia pit commercializzabile e/o modifiche alle normative di settore.
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Si segnala che il Gruppo monitora attentamente la normativa di settore, la quale non ha subito
di recente particolari evoluzioni.

- rtischio di liquidita: ¢ il rischio relativo alla capacita da parte del Gruppo di soddisfare gli
impegni derivanti dalle passivita finanziarie assunte. Il Gruppo & stata in grado di generare
flussi di cassa adeguati agli obiettivi del business. In ogni caso, attraverso un’adeguata gestione
delle disponibilita liquide prodotte e quelle ottenute mediante linee di credito, il Gruppo riesce
a mantenere basso il rischio di liquidita.

12 Informazioni sull’utilizzo di strumenti finanziari di copertura dei rischi

Il Gruppo, tramite la controllata Shedir Pharma S.r.1., ha sottosctitto un contratto derivato di copertura
per i cui dettagli si rimanda alla Nota “Altre attivita non correnti” del Bilancio Consolidato al 31
dicembre 2022.

13 Eventi di tilievo avvenuti nel cotso dell’esercizio

La Shedir Pharma Group S.p.A. ha concluso in data 8 giugno, per complessivi 1,2 milioni di Euro di
equity value, Pacquisizione del 100% delle quote societarie della Again Life Italia S.r.l. e delle societa
ad essa collegate ALI Research S.rl. e Global Health & CosmeticsS.r.l.. I Gruppo Again Life, co-
fondato dal Dott. Raffaele Migliaccio, oncologo e manager farmaceutico di grande esperienza, ¢
specializzato nella ricerca biotecnologica, sviluppo e commercializzazione prevalentemente all’estero
con la realizzazione di partnership con aziende e gruppi internazionali per la commercializzazione di
integratori alimentari e dispositivi medici innovativi collocati prevalentemente in oncologia,
oftalmologia, ginecologia, diabetologia. La mission del gruppo Again ¢ stata da sempre quella di
supportare le persone malate a riconquistare la dignita che lo stato di malattia tende a sopire. Nel corso
degli anni il Gruppo Again ha sviluppato ed ottenuta la concessione di numerosi brevetti in pit di
centoventi paesi nel mondo, il cui valore ¢ supportato sulla base di una perizia redatta da un esperto
indipendente in data antecedente il processo di acquisizione. I prodotti sono supportati da studi clinici
pubblicati e presentati ad importanti congressi anche internazionali che hanno attestato Ielevata
efficacia dei prodotti e loro valenza terapeutica soprattutto nell’area supportive care, prevalentemente
in oncologia. Il Gruppo Again detiene contratti di distribuzione dei propri prodotti in piu di 70 Paesi
nel mondo tra i quali sono presenti mercati chiave come Francia, Germania, Svizzera, Austria, Svezia,
Finlandia, Danimarca, Norvegia, Polonia, Filippine, Thailandia e Stati Uniti.

14 Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio

Alla data di redazione del presente documento non si rilevano eventi che impattano sulla valutazione
delle poste economiche e patrimoniali esposte nel bilancio consolidato al 31 dicembre 2022 della
Shedir Pharma Group S.p.A..

Va evidenziato che 31 dicembre 2022 il COVID-19 non costituisce un tema né attuale né prospettico,
principalmente in ragione della natura dei business in cui operano le societa del gruppo Shedir Pharma
Group; ¢ evidente che tutti 1 settori produttivi sono stati interessati dallo scenario nazionale ed
internazionale collegato agli effetti incerti per la crisi geopolitica mondiale determinatasi a seguito del
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conflitto Russia — Ucraina, i quali si stanno manifestando anche ad inizio dell’esercizio 2023. In
particolare, I'andamento dei prezzi di materie ptime in incremento, la volotalita del mercato
dellenergia e la previsione di un aumento dei tassi di interesse rendono particolarmente difficile
elaborare previsioni affidabili. Gli effetti, straordinari sia per natura sia per estensione, hanno
ripercussioni dirette ed indirette sull’attivita economica mondiale ed hanno dunque creato un contesto
di generale incertezza, ma le previsioni del gruppo per il 2023 sono positive. In tale contesto, il gruppo
dara continuita alle politiche gestionali attente alla crescita del fatturato, alla razionalizzazione dei costi,
allefficientamento delle attivita operative ed all’ottimizzazione delle esigenze di cassa. Gl
Amministratori monitorano e monitoreranno costantemente I'evolversi della situazione, anche se,
sulla base delle previsioni e dei risultati, al momento raggiunt, si ritiene che il gruppo sia dotata di
adeguate risorse finanziarie e patrimoniali per continuare ad operare come entita in funzionamento
nel prossimo esercizio.

Si rimanda al paragrafo “Evoluzione prevedibile della gestione” per ulteriori dettagli.

15 Evoluzione prevedibile della gestione

La strategia del Gruppo sara essenzialmente orientata a rafforzare la crescita sia in Italia che sui mercati
esteri grazie alla conclusione di nuovi accordi di distribuzione avvenuta nel corso del 2022 e che
genereranno vendite gia a partire dal 2023. Lo sfruttamento del portafoglio brevettuale del Gruppo,
arricchito anche dall’ultima acquisizione della societa Again Life avvenuta nel mese di giugno del 2022,

rappresentera un fattore chiave di successo sia nel mercato italiano che esteri.

16  Informazioni relative ai rapporti con parti correlate

Come previsto dallo IAS 24, di seguito sono riportate le informazioni in merito ai rapport intrattenuti

con imprese controllate, collegate, controllanti e consorelle.

Le operazioni intervenute con le parti correlate non sono qualificabili né come atipiche né come
inusuali, rientrando invece nell’ordinario corso degli affari del Gruppo. Tali operazioni sono avvenute
a condizioni concordate tra le parti considerando le condizioni di mercato.

Sono di seguito evidenziati gli importi in unita di Euro migliaia dei rapporti di natura commerciale,

finanziaria e altra natura poste in essere con le imprese correlate al Gruppo:

(In migliaia di Enro)) RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

Societa Crediti Debiti Costi Ricavi

Nadir S.r.l. 129 31 - 134
Zenit S.r.l. 150 8 - 200
Kali S.r.l. 106 25 834 -
Cobrax S.r.l. 67 65 233 -
Medusa S.r.l. 1 46 203 -
Maior Group S..r.l 442 - - -

14
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Sono di seguito evidenziati gli importi in unita di Euro migliaia dei rapporti di natura commerciale,
finanziaria e altra natura poste in essere con le imprese appartenenti al Gruppo, ma non rientranti nel
perimetro di consolidamento:

RAPPORTI CON PARTI INFRAGRUPPO

L guzaedibiy, NON OGGETTO DI CONSOLIDAMENTO
Societa Crediti Debiti Costi Ricavi

Shedir Farmaceutica Espana SL 341 - - 126
Dymalife Research S.r.l. - 14 30 -

Per i dettagli economici e patrimoniali relativi ai rapporti con parti correlate e infragruppo della
Capogruppo si rimanda a quanto riportato nel paragrafo” 8. Transazioni con parti correlate” del
Bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2022. I1 Gruppo non ha intrattenuto nel corso dell’esercizio
rapporti con altre parti correlate.

Relativamente ai rapporti economici verso gli Amministratori si rimanda a quanto esposto nelle Note
al Bilancio Consolidato contenute nei paragrafi “9.4 Costi per il personale” e “12. Compensi a
amministratozi, sindaci e dirigenti strategici”.

17 Informativa sull’attivita di direzione e coordinamento

La Societa Shedir Pharma Group S.p.A. effettua attivita di direzione e coordinamento a tutto il
Gruppo "Shedir Pharma".

L'attivita di direzione e coordinamento consiste principalmente in:
¢ Indicazioni strategiche per la Shedir Pharma S.rl. e per le altre Societa Controllate;

¢ Formulazione di politiche generali di Gruppo e conseguente pianificazione e controllo delle
attivita delle singole Controllate;

® Indicazioni operative specifiche su modalita gestionali ed amministrative, sul reperimento dei
mezzi finanziari, su politiche di bilancio, sulla scelta dei fornitori e dei contraent in generale.

Piano di Sorrento, 31 marzo 2023
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SHEDIR PHARMA GROUP S.p.A. | |
RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALL'ASSEMBLEA DEGLI AZIONIS T

ai sensi dell’art. 2429, comma 2, ¢.C.

Agli Azionisti della Shedir Pharma Group S.p.A.

|

Il Collegio sindacale nel corso dellesercizio chiuso al 31 dicembre 2022, ha svolto le fuu|1zioni previste dagli
att. 2403 e seguenti del c.c.. ’
Nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022 la nostra attivita & stata ispirata alle ;disposlzloni dilegge
e alle Norme di comportamento del Collegio sindacale emanate dal Consiglio Naz!lonale dei Dottori
Commercialisti e degll Esperti Contabill.
La funzione della revisione legale dei conti, di cui ali’art, 2409-bis Codice Civile, nel rispetto delle previsioni
contenute nel D. Lgs. 39/2010, & attribuita alla societa di revisione PricewaterhouseCooéers S.p.A:.

Attivita di vigilanza ai sensi degli artt. 2403 e ss. c.c.
Abbiamo vigilate sulfossetvanza dellz legge e dello statuto e sul rispetto dei Lrlnc‘lpi di corretta
amministrazione.
Abbiamo partecipato alle assemblee degli Azionisti, alle riunioni dell’Organo amministrativo,_ abbiamao
incontrato I'Amministratore delegato ed altri componenti il management della Societd e, sulla base delle
informazioni disponibili, non abbiamo rilievi particolari da segnalare.

Abblamo acquisito dall’Organo amministrativo, anche durante le riunioni svolte, informazioni sul generale-

andamento della gestione e suila sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di magglore rilievo, per

le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla Societd e dalle sue controllate e, in base alle informazioni

acquisite, non abbiamo osservazioni particolari da riferire. !

. f o . ! |
Abbiamo avuto incontri e scambio d'informazioni con i rappresentanti della societa di revisione

PricewaterhouseCoopers S.p.A. in merito alle attivita di revisione legale dei conti, ai p;iiincipa!i rischi cui la-
Societd & esposta e sui presidi posti in essere, nonché sulle verifiche eseguite in merito alla tenuta della

contabllita ed alla corretta rilevazione dei fatti di gestione nelle scritture contabili. Nel corso di tali.riunioni e
. dallo scambio informativo avuto con il revisore legale non sono emersi fatti o situazioni-l:he debbano essere
evidenziati nella presente relazione.

Ahbiamo scambiato informazioni con gli Organi di controllo delle principali societ3 del gruppe Shedir Pharma,’
al fine di acquisire informazioni con particolare riguardo al funzionamento dell’attivita solclale, all’affidabilita
del sistema dl controllo interno e dell’'organizzazione aziendale, da cui non sono emersi dati ed informazion|

rilevanti che debbano essere evidenziati nella presente relazione.
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Abbiame acquisito informazloni dall’Organismo di Vigilanza attraverso lo scambio d’informazioni ed incontri
da cui non sono emerse significative criticita nell'applicazione del modello come emerso dalle verifiche
concluse dal’Organismo di Vigilanza nell’esercizio, mentre sono stati segnalati ritardi nel completamento di
altre venflche programmate la cul conclusione & stata inclusa nella programmazione delle attivita
de!l’esermuo in corso alla data odierna; inoltre, & stata segnalata la necessita di aggiornare il modello, le
politiche e procedure per allinearll alla mutata situazione operativa.

Abbiamo acquisito conoscenza e abbiamo vigilato sull'adeguatezza dell’assetto orgamzzatwo amministrativo
e contabile e sul suo concreto funzionamento, anche tramite la raccolta di informazioni dai responsabili delle
funzioni e, a tale riguardo, in seguito al rafforzamento della struttura amministrativa per colmare una
temporanea carenza di personale, non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per guanto di nostra competenza, sulladeguatezza e sul
funzionamento del sistema amministrativo-contabile, e sull'affidabilita di quest’ultimo a rappresentare
correttamente i fatti di gestione, mediante I'ottenimento d’informazioni dai responsabifi delle funzioni e
I'esame dei documenti aziendali ¢, a tale riguardo, non abbiamo osservazioni particolari/da riferire.

el corso dell’eserciziol

o non sono pervenute al Collegio sindacale denunce ex art, 2408 c.c,;

e  non sono state fatte denunce ex art. 2409, comma 7, ¢.C.;

e  non sono stati rilasciati dal Collegio sindacale pareri previsti dalla legge.

Nel corso dell’attivita di vigilanza del Collegio, come sopra descritta, non sono emersi éltri fattl significativi
tali da richiederne la menzione nella presente relazione.

Osservazioni in ordine al bilanci |

La rev:smne legale & affidata alla societa di revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A,, che ha emesso in data
odierna Ie velazioni ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n.39, a cui si rimanda per maggiori dettain

dalle quali risulta che il bilancio d’esercizio ed il bilancio consolidato al 31 dicembre 2022 forniscono una

rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Socletd e del Gruppo al

31 dicembre 2022, del risultato economico e dei fiussi di cassa per I'esercizio chiuso a taleT data in conformita
agli International Financial Reporting Standards adottati dal’Unione Europea.

La societd di revisione ha, inoltre, rilasciato il giudizio sulla coerenza della Relazione sulla gestione con il
. bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022 della Societa e con il bilancio consolldato alla stessa data.

Le :nformaznom relative alle principali operazioni infragruppo e con le altre parti ‘corre[ate, realizzate
nell’esercizio 2022, sono contenute nella Relazione sulla gestione e nelle note di commento al bilanclo
separato e consolidato di Shedir Pharma Group a cui si rinvia per maggiori dettagli.

Per quanto a nostra conoscenza, I'Organo amministrativo, nella redazione del bilancio d'esercizio e del

bilancio consolidato, non ha derogato alle norme di legge ai sensi dell’art. 2423, comma|5, ...
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Osservazioni e proposte in ordine all’approvazione del bilancio

- Considerate le risultanze dell’attivita da noi svolta ed il giudizio espresso nella relazione di revisione rilasciata

dal soggetto incaricato della revisione legale dei conti, il Collegio sindacale, per quanto di%s
non rileva motivi ostativi al’approvazione del bilancio d’esercizio chiuso al 31dicembre 202?
di destinazione del risultato d'esercizio formulata dall’Organo amministrativo. ‘

Plano di Sorrento, 13 aprile 2023

ua competenza,

ed alla proposta

[l Collegio sindacale
Dott. Franco Raddi

£

Doft. Piermario Ga‘gsulo

8

Dott. Cristofaoro Stinca
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE AI
SENSI DELL’ARTICOLO 14 DEL DLGS 27 GENNAIO 2010, N° 39

SHEDIR PHARMA GROUP SPA

BILANCIO D’ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2022
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’articolo 14 del DLgs 277 gennaio 2010, n° 39

Agli azionisti della Shedir Pharma Group SpA

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della societa Shedir Pharma Group SpA
(la Societa), costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2022, dal conto
economico, dal conto economico complessivo, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal
rendiconto finanziario per 'esercizio chiuso a tale data e dalle note al bilancio che includono anche la
sintesi dei piu significativi principi contabili applicati.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2022, del risultato economico e dei
flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data in conformita agli International Financial Reporting
Standards adottati dall'Unione Europea.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia).
Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
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adottati dall’'Unione Europea e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno
dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori
significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare
ad operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per
lappropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuitd aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella
redazione del bilancio d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della Societa o per I'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali
scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul
processo di predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d’esercizio

I nostri obiettivi sono 'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel
suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e 'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per
ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia
che una revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia)
individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare
le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo
professionale per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

o abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti
a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore
significativo dovuto a frodi & piu elevato rispetto al rischio di non individuare un errore
significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode pud
implicare 'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni
fuorvianti o forzature del controllo interno;

o abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione

contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non
per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societa;
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. abbiamo valutato 1'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza
delle stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

o siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli
amministratori del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi
acquisiti, sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o
circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di
continuare ad operare come un’entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza
significativa, siamo tenuti a richiamare 1'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa
informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale
circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli
elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o
circostanze successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come un’entita in
funzionamento;

o abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa I'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli
eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello
appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica
pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze
significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’articolo 14, comma 2, lettera e), del DLgs 39/10

Gli amministratori della Shedir Pharma Group SpA sono responsabili per la predisposizione della
relazione sulla gestione della Shedir Pharma Group SpA al 31 dicembre 2022, incluse la sua coerenza
con il relativo bilancio d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n° 720B al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della Shedir Pharma
Group SpA al 31 dicembre 2022 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare
una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione € coerente con il bilancio d’esercizio della Shedir Pharma
Group SpA al 31 dicembre 2022 ed ¢ redatta in conformita alle norme di legge.
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Con riferimento alla dichiarazione di cui all’articolo 14, comma 2, lettera e), del DLgs 39/10, rilasciata
sulla base delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel
corso dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Napoli, 13 aprile 2023

PricewaterhouseCoopers SpA

Carinink Elio Casalini
(Revisote legale)
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